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资讯动态

海通煤炭行业周观点：供需状况不错，焦煤可以期待
投资要点：

库存改善明显，旺季值得期待。本周期货主力合约焦炭环比-1.4%至1987元/吨、焦煤环比-4.9%至1288元/吨，动力煤环比+1.9%至646元/吨。期货价格走弱后企稳符合预期。本周钢铁下游补库速度减缓和厂商库存下降是个好迹象，或由于本周天气较好需求乐观，然而下周又会面临较严酷的天气(中国新闻网)，或会再有波动。但我们认为，稍远看，目前需求还是好于市场预期的，3月后的开工复产仍然值得乐观。

受下游需求恢复影响，动力煤继续小幅上涨。本周天气虽然有所回暖，但下周又将遭遇大幅降温(中国新闻网)，煤炭供暖需求又将上升，但工业需求或许会有下降，我们总体判断日耗煤可能会有小幅上升，并面临一定程度运输困难。Wind数据显示，本周秦港库存环比持平，环渤海库存环比有小幅上涨，六大电厂库存环比上升0.4%至1033万吨，六大电厂日耗较上周的74.5万吨/天下降1.4%至74万吨/天，年关将至，市场上有地方矿停产的消息，但实际停产并非严格要求，所以还是有再复产的可能(煤炭江湖)，另外由于陕北鄂尔多斯等地矿上库存仍然很低，虽然电厂库存略有增长，但实际并没有太大压力，我们认为，煤价仍然以乐观为主。

焦炭产能利用率回升，环保治理可能抑制其可持续性。Mysteel数据显示，本周焦化产能利用率继续提升0.7个点至75%，焦炭价格第三轮下跌，12月以来三轮合计下跌近250元/吨(Mysteel)，钢厂焦化厂焦炭补库意愿开始下降，全国30家独立焦化企业平均吨盈利下降70元/吨至349元/吨(Mysteel)，但由于钢厂扩产的意愿也在增加，钢厂焦炭库存仅略有上升，我们认为，整体下游需求还不错。

焦煤本周库存减少，山西减量重组利好焦煤价格。山西本周发布推进煤矿减量重组的实施意见(搜狐网)，对于生产能力小于60万吨/年的拟核增生产能力的101座近4000万吨矿井其中近30座焦煤矿井(中国太原煤炭交易中心)，其中还有不少是在产的矿井，其次，山西和河南环保大清理(环保部网站，河南政府网)，洗煤厂需求和开工有继续下降的可能，对焦煤的供给构成压力，大型国有焦煤企业对需求下降也普遍采取减量模式，不堆存库存，导致焦煤价格持续稳定。本周钢厂焦煤库存下降，焦化厂主动补焦煤库存。本周的钢贸商钢材补库增速回落，贸易商还是比较理性，钢厂库存仍然下降，整体钢材下游需求格局还不错，我们认为，2018年3月的开工预期还是值得期待。

投资建议：钢厂库存下降，贸易商补库略有放缓，目前看下游需求还不错，3月的供需格局仍然值得期待。个股建议关注：山西焦化，雷鸣科化，潞安环能，露天煤业，陕西煤业，神火股份，陕西黑猫，山煤国际，开滦股份，平煤股份，冀中能源，阳泉煤业，上海能源，中煤能源，中国神华，新集能源，蓝焰控股，瑞茂通，*ST郑煤。

风险提示：政策限产恢复和需求恢复时间不确定

2020年我国将形成若干亿吨级特大型煤炭企业
国家发展改革委新闻发言人严鹏程1月22日说，我国将力争到2020年底，在全国形成若干个具有较强国际竞争力的亿吨级特大型煤炭企业集团，同时发展和培育出一批现代化煤炭企业集团。

国家发改委等12个部门近日联合发布了《关于进一步推进煤炭企业兼并重组转型升级的意见》。

严鹏程在1月22日举行的新闻发布会上说，全国煤矿数量已从2015年的1.08万处减少到2017年的7000处左右。

下一步将统筹考虑各地差异，支持有关地区通过兼并重组适度扩大规模，部分地区适度控制、降低生产规模甚至关闭退出，进一步实现煤炭产业优化布局。支持有条件的煤炭企业之间实施兼并重组，支持发展煤电联营，支持煤炭与煤化工企业兼并重组，支持煤炭与其他关联产业企业兼并重组。

严鹏程说，2017年压减钢铁产能5000万吨左右、退出煤炭产能1.5亿吨以上、淘汰停建缓建煤电产能5000万千瓦以上的去产能任务均已超额完成，目前正在进行验收核查的收尾工作。

发改委：伴随兼并重组 煤炭业将实现三个“进一步”
1月22日举行的2018年第一场定时定主题新闻发布会上，国家发改委政策研究室主任兼新闻发言人严鹏程表示，2017年，煤炭、钢铁、煤电等重点行业领域均已完成《政府工作报告》确定的去产能任务，且超额完成。下一步，将继续推进煤炭企业兼并重组转型升级工作，有效化解煤炭行业散、乱、弱等问题。

严鹏程表示，2017年以来，国家发改委会同去产能部际联席会议有关成员单位，按照优化存量资源配置、扩大优质增量供给、实现供需动态平衡的要求，统筹处理好政府和市场、短期和长期、减法和加法、供给和需求的关系，指导各地和中央企业扎实推进煤炭、钢铁和煤电行业去产能工作，取得了新的进展和成效。从目前情况看，经过各地区各有关部门的共同努力，《政府工作报告》确定的煤炭行业1.5亿吨以上、钢铁行业5000万吨左右、煤电行业5000万千瓦的年度目标任务，均已超额完成。目前，正在进行验收核查的收尾工作。

国家发改委、财政部等12部委近日联合发布了关于推进煤炭企业兼并重组的政策文件。对此，严鹏程认为，推进煤炭企业兼并重组转型升级，是有效化解煤炭行业散、乱、弱问题的重要举措;是提高产业集中度和企业竞争力，实现行业高质量发展的题中应有之义;也是持续增加煤炭优质供给，提高供给质量，保障能源安全的必由之路。为此，国家发改委等12个部委联合发布了《关于进一步推进煤炭企业兼并重组转型升级的意见》。

意见明确坚持以市场主导、企业主体和政府支持相结合的方式，把兼并重组和淘汰落后产能、化解过剩产能相结合，推动煤炭上下游产业融合发展，不断提高产业集中度和优化生产力布局。严鹏程表示，意见的印发实施将对煤炭及相关产业健康发展带来重要影响——

一是煤炭产业集中度将进一步提高。随着去产能工作的推进，全国煤矿数量已从2015年的1.08万处减少到2017年的7000处左右。煤炭企业兼并重组的实施，将进一步提高产业集中度，煤炭企业平均规模将明显扩大，中低水平煤矿数量明显减少。力争到2020年底，在全国形成若干个具有较强国际竞争力的亿吨级特大型煤炭企业集团，同时，也将发展和培育出一批现代化煤炭企业集团。

二是煤炭产业格局将进一步优化。意见从资源禀赋、开发强度、市场区位、环境容量、输送通道等多角度，统筹考虑各地差异，支持有关地区通过兼并重组适度扩大规模，部分地区适度控制、降低生产规模甚至关闭退出，进一步实现煤炭产业优化布局。

三是上下游产业融合度将进一步提升。意见明确支持有条件的煤炭企业之间实施兼并重组，支持发展煤电联营，支持煤炭与煤化工企业兼并重组，支持煤炭与其他关联产业企业兼并重组。其中，在煤电联营方面，意见提出结合电煤运输格局，以中东部地区为重点，推进电煤购销关系长期稳定且科学合理的相关煤炭、电力企业开展联营，支持大型发电企业对煤炭企业实施重组。这些举措是保证煤炭、电力两个行业协调、可持续健康发展的重要手段，既有利于缓解煤电矛盾，优化资源配置，也有助于煤炭行业化解低端无效产能，增加有效供给。

此外，针对前段时间天然气供应偏紧压力的问题，严鹏程表示，有关方面围绕“增、保、压、防”做好工作，“增”就是增加供应、“保”就是保供气价格和供暖质量、“压”就是有序“压非保民”、“防”就是防范安全风险。通过努力，天然气供应保障取得了阶段性成效。一是资源供给能力不断增强。1月份以来，中石油、中石化、中海油等供气企业日均供气总量超过8亿立方米，创历史新高，安全保障程度有所增强。二是民生用气得到保障。供气企业主动压减自用和直供用气，各地有序实施“压非保民”方案，在资源供应总体偏紧的情况下，全力保障民生用气需求。三是LNG现货价格趋于稳定。12月下旬以来，国内LNG价格已快速回落，LNG主产区出厂价格降幅最为明显。

严鹏程表示，针对天然气行业短板，需要相关部门密切配合，着手建立和加强天然气稳定供应的长效机制。一是增强供应能力。通过上游改革和政策支持，鼓励企业增加天然气勘探与投资，增加国内储量、产量，提升国产气供应能力。同时，加快建立多元化的天然气供应体系和多层次天然气储备体系。二是加快基础设施建设。提高资源生产进口地区向消费地区的管道输送能力，推进管网互联互通，早日实现“全国一张网”。三是建立健全综合协调机制。积极推动签订天然气中长期合同等。

神东煤炭集团上湾煤矿8.8米重型工作面掘进完成
近日，神东煤炭集团上湾煤矿8.8米超大采高重型工作面巷道掘进工程顺利完工。在这个约三层楼高的巷道里，即将诞生世界第一的大采高一次采全高综采工作面。

上湾煤矿四盘区1-2煤厚7.95-9.25米，平均厚度8.9米，煤层倾角1-3°，属较稳定煤层，盘区地质储量24949万吨，可采面积23平方千米，共布置12个超大采高工作面。为避免特厚煤层开采时留顶、底煤问题，上湾煤矿创新采用了8.8米一次采全高重型综采工作面采掘设备。首采面12401综采工作面设计长度300米，推进长度5262米，平均采高8.8米，可采储量1800万吨。依托良好煤层赋存条件，通过应用8.8米超大采高采掘设备，12401综采工作面单刀回采煤量预计达到3000吨，单面产煤量有望突破1600万吨/年。为配套(满足)8.8米超大采高综采工作面安装、回撤的需要，上湾煤矿新建了(2#辅运平硐)(巷道掘进断面宽×高为6.3米×6.2米)，配套掘进了支架专用运输巷(巷道断面宽×高为6.0米×5.7米)，均为超大断面的岩巷或煤巷。

特别是12401工作面切眼正巷设计断面宽×高(11.4米×6.3米)，最大断面宽×高(14.4米×6.3米)，属于在特厚煤层中掘进的超大断面煤巷。此种断面的巷道掘进和支护在国内乃至世界范围内尚无可借鉴的成熟经验。为保证12401工作面切眼的安全高效掘进，上湾煤矿在借鉴原来12煤一盘区7米大采高工作面掘进和支护工艺的基础上，采取理论计算+数值模拟等技术措施，保证此超大断面巷道的安全高效掘进。

8.8米超大采高一次采全高综采工作面投产以后，上湾煤矿不仅将成为世界最大采高、最高工效、最低成本，单井单面年产量超1600万吨的特级安全高效矿井，还有望刷新世界井工煤矿综采面单面回采效率纪录，并为其他类似赋存条件下井工煤矿特厚煤层安全、高效掘进、回采提供技术依据和参考经验。

分析评论

炼焦煤：国内市场整体稳中向好
本周，国内炼焦煤整体市场价格稳中向好，市场成交情况客观。需求方面下游焦企焦炭价格继续走弱，累计下调150元/吨，部分焦炭开始受到第三轮打压，焦企收益大幅缩减;供应端煤矿近期以发货为主，销售并无压力，价格持稳为主，结构性紧缺问题仍在。综合考虑，预计短期国内主流炼焦煤现货价格持稳概率较大。。国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区：山西吕梁孝义S2.5-2.8，G85报920-950元/吨。山西柳林主焦煤S0.6，G85报1420元/吨，S1.2，G70报1235元/吨，S1.3，G85报1145元/吨。华中地区：河南平顶山主焦煤主流品种车板价1470-1500元/吨，1/3焦煤车板价1420-1450元/吨。华东地区:徐州1/3焦煤A<9到厂含税报1090元/吨，主焦煤A<10，S<1.2到厂含税报1440元/吨。山东泰安肥煤V37A8.5S0.6G70出厂含税报1150元/吨，均出厂含税价。山东枣庄地区1/3焦煤1180元/吨，肥煤1360元/吨，均出厂含税价。安徽淮南1/3焦V32-35Y<22报1500元/吨，V38Y15报1280-1300元/吨，均车板不含税。安徽淮北主焦煤1300元/吨，1/3焦煤1125元/吨，瘦煤1280元/吨，肥煤1215元/吨，均车板不含税。西北地区：陕西韩城瘦精煤G>30V16-18A10出厂含税价1260元/吨。西南地区：水钢采购主焦煤水城A11S1报1520元/吨，1/3焦煤盘县A10.5S0.6报1450元/吨，均车板含税价。云南玉溪主焦A15，S0.8报1350元/吨，主焦A15，S0.4报1370元/吨，均到厂含税价。云南昆明主焦煤A10.5报1550元/吨，1/3焦A10.5报1530元/吨，均到厂含税价。期货方面，17日焦煤1805全天震荡偏弱收1284.0跌1.83%减量减仓。

动力煤：国内主流市场整体稳定
本周，国内动力煤主流市场整体稳定，市场成交情况良好。动力煤主产地市场出现小幅上涨势，大型煤企先后下调电煤10到15元左右后，市场报价回归理性，虚高报价暂时消失。北方港口受大型煤企下降影响，贸易商持观望态度较多。近日产地公路运输畅通，煤矿堆积库存下降较快，客户采购积极性较好，产地部分煤矿开始小幅上调价格。下游电厂日耗高位，需求旺盛，电厂用煤天数逐步减少，电煤需求采购较为积极，预计后期动力煤市场价格将会稳中偏强，大涨概率不大。

港口：秦皇岛港煤炭价格暂稳，秦皇岛港煤炭价格:6000大卡报740元/吨，5800大卡报735元/吨，5500大卡715元/吨。广州港动力煤价格暂稳，内贸煤Q5500港提价845元/吨，Q5000报775元/吨，印尼煤Q3800报535元/吨，市场成交一般。

华东：山东济宁大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报670元/吨;安徽地区大矿Q5000出厂含税660元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5500混煤出厂含税价报600-660元/吨。

东北：黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价624元/吨;辽宁阜新Q5500动力煤车板含税730元/吨。

华北：河北开滦地区动力煤市场平稳，现Q3700车板含税价格340元/吨，成交一般。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤暂稳，现5500大卡动力煤坑口含税价报370-380元/吨。

西南：云南文山州动力煤市场暂稳，现Q4200报640元/吨，Q4500报710元/吨，均为坑口含税价。四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7出厂含税价480-520元/吨。贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5车板含税价605-615元/吨。

西北：陕西榆林地区动力煤价格暂稳，面煤Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9坑口含税价475元/吨，成交情况一般。甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤5000大卡报470;精块煤5500报510，均为安口南车板含税价。

数据及走势图

2018年1月25日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4-5
	
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	4.5-5.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6-7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7-8
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9-10
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	10.5-11.5
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	11.5-12.5
	
	船东不负责装卸


2018年1月25日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	58.8
	↓0.4
	60.3
	↓0.6
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	64.1
	↓0.5
	-
	-　
	-
	-　

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	58.8
	↓0.4

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

1月第四周国内港口Q5500动力煤价格走势
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