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多家大型煤企下调煤炭产品价格 临近春节稳定市场
1月13日，山东能源集团、山东兖矿集团宣布，自即日起，下调公司相关煤炭产品价格。近几日来，已有多家大型煤企表示为稳定市场，发挥表率作用，下调旗下煤炭产品价格。分析师指出，煤炭企业同期普遍降价，对稳定市场的作用显著。临近春节，下游企业补库需求较大，煤企降价释放了稳价格的市场预期。

多家煤企下调煤炭价格

山东能源集团宣布，自即日起，对市场电煤价格下调15元/吨;同时，积极组织生产、多方协调运输，确保电煤中长期合同的兑现。山东兖矿集团表示，自即日起下调混煤产品挂牌价格15元/吨。

近几日来，多家大型煤炭企业宣布下调电煤价格。中国煤炭市场网汇总数据显示，国家能源集团1月12日起下调市场煤炭销售价格15元/吨;中煤能源自1月12日起现货价格下调15元/吨;内蒙古伊泰集团自1月11日起电煤价格下调15元/吨;淮北矿业自1月12日起，下调市场电煤价格15元/吨;淮南矿业自1月12日起对长协外电煤，在市场煤价格基地上，下浮幅度不低于15元/吨;陕煤运销集团自1月13日起下调非长协铁路直供电煤15元/吨;榆神煤电公司自1月13日起，在稳定铁路长协价格的基础上，地销煤出矿价下调10元/吨;皖北煤电集团有限责任公司自2018年1月12日起，在保持电煤长协价格稳定的基础上，市场电煤价格下调15元/吨。

此外，山西七大国有大型煤炭企业同煤、阳煤、山焦、晋煤、潞安、晋能和山西煤炭进出口公司也已宣布下调煤炭价格。

兖矿集团表示，2018年1月以来，煤炭市场供需形势趋紧，价格波动较大，燃煤保供稳价面临较大压力。公司作为国有大型煤炭企业，为维护电煤市场价格稳定，积极履行社会责任，发展国有企业的表率示范作用，下调产品价格。其他煤炭企业的表态如出一辙。

保障节前保供补库需求

近段时间，气温持续走低，电厂负荷提升，采购需求持续增加，日均耗煤保持高位。中国煤炭市场网数据显示，截至1月11日，沿海六大电厂日均耗煤76.3万吨，较上周增加7.8万吨，电厂库存1038.3万吨，增加37.3万吨。

明显偏高的日耗继续支撑电厂刚性拉运，对煤炭价格起到一定支撑作用。在沿海煤炭市场价格走高的带动下，产地煤价也出现不同程度的上涨。且自2018年元旦起，煤炭主产地持续降雪，煤炭生产和运输均受到一定影响，主产地坑口价格及公路运价均出现上行。

分析师表示，煤炭企业同期普遍降价，对稳定市场的作用显著。

业内人士对中国证券报记者表示，目前临近春节，用煤企业补库需求增加，为保障平稳过节过冬，下游企业补库的积极性较高。此时，煤炭企业纷纷下调煤炭产品价格，将给市场带来稳价格的预期。

春节过后，是煤炭传统淡季，由于春节放假，工业开工不足，煤炭需求一般处于低位，且冬季北方基建开工也是淡季。业内人士预计，节后煤炭供需应较为宽松。

2018年动力煤价格维持高位震荡 或有政策性周期性调整
山东滕州煤炭工业局消息称，2018年动力煤价格应维持高位震荡，警惕出现政策性，周期性调整。

滕州煤炭工业局表示，展望2018年，动力煤的生产和销售，要受多种因素的影响。

一、“276政策”的退出，先进产能逐步释放。

根据国家能源局11月公布的煤炭产能数据来看，截止到2017年6月底，取得安全生产许可证的生产煤矿4271处，产能34.12亿吨;全国已核准(审批)开工建设煤矿1228处(含生产煤矿同步改建、改造项目89处)，涉及产能10.98亿吨，其中已建成、进入联合运转的煤矿231处，产能3.74亿吨。2018年，随着新增产能的逐步投放及达产，煤炭市场的整体供应有望进一步提升，而先进产能投放速度将是决定煤炭市场供给变化的关键因素。

二、最低库存和最高库存制度的建立，平抑了煤炭价格的波动。

国家发改委、能源局下发了《关于建立健全煤炭最低库存和最高库存制度的指导意见(试行)》及考核办法。从2018年1月1日起，建立煤炭最低库存和最高库存制度，煤炭企业库存需维持3至7天的水平，大部分电力企业库存需维持20天的水平，有利于防止产供需各方特别是中间环节囤积惜售，进一步发挥好库存的“蓄水池”调节作用，促进煤炭价格稳定在合理区间，减少价格的上下剧烈波动。

三、价格超出绿色区间，煤电盈利分化。

发改委多次强调要把煤炭价稳定在500-570 元/吨绿色区间。煤价重心上移，造成煤电企业盈利分化。煤企在盈利改善的同时，电厂盈利则开始出现萎缩。预计2018年长协比例提高到80%。通过加强长协的引导，煤炭价格存在回落的可行性。长协比例的提高最终将有助于煤电双方实现互利共赢。

四、铁路运能增加，北煤南运加快。

今年，我国“西煤东调”运煤铁路运输正常，下游需求好、运输效率高。其中大秦线运量将增加8000万吨，达到4.3亿吨，预计明年达到4.5亿吨。大秦线的分支：大准、准朔线等一系列支线仍将继续发挥作用。随着新增集运站供应能力的不断增强，朔黄线运量快速增长，加之配套港口运能的提高，神华煤运输将更加畅通，呈现稳步增长态势。巴准线与准池线陆续通车，蒙西货源外运灵活性增强。第三运煤通道：蒙冀铁路早已投产，但逐年增加数量有限。汽运煤减少后，铁路运输压力加大。明年，主要煤炭产地产能释放加速，以上对铁路运输能力的提高提出严峻考验。铁路运力能否正常发挥，线路能否继续延伸至有潜力的货源腹地，仍是明年制约沿海煤炭市场运行的主要瓶颈，也是短期影响煤炭价格强有力的因素。

五、煤炭进口量或小幅增长。

2018年1月份可能形成进口煤集中入关情况，进而在当期形成有力的供应补充。大概率有一定的进口煤增量。具体情况需看政策和各海关落实情况。

六、节日期间的煤炭需求减弱。

每年春节因为各行各业进入长假节奏，历年都是需求最弱的时候。2018年春节为2月16日，预计从2月1日前后沿海电厂日耗情况将开始下降，2月15日-21日处于谷底，3月4日-12日可能才会基本恢复至正常水平。

综上所述，当前动力煤供需偏紧的格局短期内不会缓解。在去产能和环保安检的持续推动下，动力煤不会出现太大的跌幅。2018年动力煤价格应维持高位震荡，警惕出现政策性，周期性调整。

此外，滕州煤炭工业局公布的数据显示，2017年12月份，滕州市5对矿井实际生产原煤19.21万吨，同比增长13.60%，环比下降12.08%;实际销售原煤27.09万吨，同比增长35.11%，环比增长16.42%。

2017年1-12月份，滕州市煤矿累计生产原煤300.58万吨，同比增长15.30%，环比增长7.89%;累计销售原煤301.20万吨，其中电力行业10.73%、化工行业37.63%、冶金行业6.13%、其他23.42%，同比增长12.50%，环比增长8.42%。

2017年12月份，滕州市煤矿商品煤平均售价531.00元/吨，同比下降7.16%，环比增长13.96%。滕州市煤炭产品销售收入12614.13万元，同比增长10.00%，环比增长16.34%。

2017年1-12月份，滕州市煤炭累计销售收入137858.43万元，同比增长63.50%，环比增长15.62%。累计实现利润12185.92万元，同比增长20951.26元，环比下降5.12%。

焦炭现货已开启第二轮降价潮
岁末年初，天寒地冻，焦炭期货跌完，焦炭现货开始跌，从目前情况来看，现货降价还在持续.....

“河北某大型钢厂10日起焦炭采购价调降50元/吨，一级焦到厂价执行(M10<6.5)2460元/吨。”汾渭能源价格中心经理刘燕君告诉记者，目前主产地焦炭价格基本已落实50元/吨的降幅，但价格下调后多家焦企出货并未得到明显改善，下游接货谨慎，焦企库存继续累积，尤其是以二级焦为主要产品的焦企，库存压力明显，不排除有个别焦企为了减轻库存压力存在更大幅度的暗降行为，短期看市场继续弱势运行。

另据期货日报记者获悉，河北地区部分钢厂10日晚上开启焦炭第二轮降价，幅度100元/吨，累计下调150元/吨，日前北方地区多钢厂焦炭库存已处相对偏高位置，刻意控制到货量，钢厂暂对焦炭价格有一定的话语权。

国泰君安期货煤焦分析师金韬说，焦炭期货已经跌完4轮，目前在2000元/吨附近趴的好好的。从2018年至今，焦炭现货已经跌了两轮，第一轮50元/吨，第二轮100元/吨。

事实上，随着焦炭行业利润的不断增加，提产成为大家不约而同的共识，本周样本焦企开工持续回升，随着春节的临近，焦企补库的积极性较高，本周汾渭监测样本企业的数据显示，焦企炼焦煤平均可用天数17.6天，环比增加0.2天，焦企精煤库存补到相对安全的位置，高低资源相对不均。近期全国大范围雨雪天气，下游补货受到不同程度影响，部分焦企煤炭库存有小幅下降行迹，后期炼焦煤市场依然呈相对稳中攀升状态。

山西临汾某焦企表示，基本满产现在准一出厂2200元/吨，下行市场焦化厂库存都有积累，目前焦炭库存5000-10000吨;

山西晋中某焦企一表示，目前满产，准一出厂2100-2200元/吨，焦炭库存在1万吨左右，下游接货转差;晋中某焦企二表示，限产30%，没有保气供暖任务，产能放不开。这几天降雪发运都停了，预计本周难以恢复正常;

山东滨州某焦企表示，接近满产了，焦炭目前出货较好，无库存;

山西运城某焦企表示，二级焦出厂2100-2150元/吨，恢复满产，近期慢慢有点库存，预计10号库存可能增至高位;

内蒙古某焦企表示，二级焦出厂2050元/吨，目前开工90%以上，当地的开工差不多提升至90%左右了。

“上周国内焦炭市场整理为主，周末时，华东等地钢厂率先下调焦炭采购价，幅度在 50 元/吨，低于前期预期。主要受因雨雪天气等因素影响，焦企挺价情绪较高。但钢厂到货情况继续好转，且部分钢厂高炉检修增加，钢厂打压情绪将增强。”一德期货煤焦研究员张源说。

记者发现，钢厂库存回升，周内钢厂焦炭库存水平继续回升，华东地区主流钢厂焦炭库存已回升至前期相对高点附近，仅个别钢厂库存相对偏低;南方及河北地区钢厂焦炭库存周内也出现一定回升。

值得注意的是，受环保影响，局部焦企限产力度加大。徐州地区及内蒙古乌海地区焦企限产力度增加，其中徐州地区300万吨左右产能面临停产，其他焦企限产至3成;乌海地区或限产至5成左右。

另外，受雨雪交通运输影响，部分焦企库存有所增加。

张源介绍，目前首先关注的依然是钢厂的库存情况。无论是前期补库难度较大的华南地区钢厂，还是华东地区主流钢厂，元旦过后焦炭库存均已回升至相对正常的水平线附近。其中华东地区钢厂焦炭库存继续大幅增加，这也是支撑当地地区钢厂打压焦炭价格的重要因素。同时，钢材价格下跌速度较快，钢厂利润大幅萎缩，有意压缩原料成本。另一方面，钢厂打压焦炭价格也有利于促进焦企出货及中间商放货，为后期复产前补库做好准备。

记者发现，焦炭价格下跌从利润的角度来看，虽然近期焦企利润出现下滑，订单依然处于年内最高水平上上。高利润支撑焦企开工率继续回升。焦炭供应量预计1月份将继续回升或保持相对宽松的状态，焦炭价格人家存在下跌空间。

上述受访分析师认为，预计短线盘面下跌空间缩窄，或高位振荡运行，可暂时观望。现货市场下跌趋势形成，预计月内跌幅在 200-300 元/吨之内，焦炭期现基差预计将继续缩小。盘面上，短线焦炭维持宽幅振荡思路，重心继续上移。

一季度动力煤可波段性做多
供应释放空间有限，春节延后导致旺盛需求预计将持续至1月底，即2月供需紧张局面将得到缓解，后期运力问题在需求减弱中难以形成市场的主要矛盾点。

近期，山西焦煤集团、同煤等各大煤企纷纷响应国家号召下调电煤价格15元/吨，单纯限价难改动力煤供需关系，但说明煤价基本已经接近国家容忍上限。2016年至今共强制性降价三次，下调之后煤价基本上都有所收敛，三次下调中市场煤报价区间基本集中于730—740，即可推断国家对煤价的容忍上限或为750—800。

关注春节因素影响

2017年安检、煤管票管制等手段干预使超产、黑煤得到极大程度地抑制，表内产量有效性提高。年底为了保安全，煤矿增产意愿普遍强。1月接近年关，产量将较去年12月出现小幅下降，按照以往春节(叠加2月28天)对产量影响估算，将达到3500万—4000万吨。节后两会接棒，因此，我们认为，产量在3月仍然难以出现较大增量，预估一季度原煤产量为8.56亿吨，同比增加6.14%。

进口方面，去年11月、12月进口政策性限制导致进口量大幅下降，其中11月动力煤进口1677.68万吨，较9月高点下降400万吨左右，12月进口方面改善并不明显，考虑到炼焦煤澳洲、蒙古发运或通关仍然受阻，进口量预估仍将保持11月水平，则动力煤进口量预计1754万吨，环比增加4.55%，同比下降16.38%，因此2017年全年动力煤进口约2.02亿吨，同比增加3.01%。去年11月、12月国家控制进口额度主要由于前10月进口累计同比大幅增加，即国家层面对进口量仍然保持谨慎态度，因此预估2018年进口量大幅增长的概率较小。

2月初需求将季节性走弱

预估1月动力煤上下游库存将得到大幅消化，2月初需求断崖式(春节因素)下跌，煤价将逐步走弱，但考虑到经过旺季高峰，库存迅速消化，动力煤跌幅或有限。

海运费一般情况下反映的是沿海电厂的采购心态，因此一定程度对煤炭需求端反应较为敏感，对煤价的阶段性顶部或者底部预测力极强。2017年10月到12月底海运费由于其他非煤炭大宗商品推涨，海运费与煤价背离，甚至对煤价上涨产生抑制效应，但12月中旬海运费迅速下滑至合理水平，海运费与煤价重新恢复正相关关系，即近期海运费上涨基本是电厂补库驱动。电厂库存目前基本处于历史同期低位，因此集中性补库需求仍在，海运费短期仍将保持强势，由于2月需求走弱预期，下游补库情绪也将发生转变。

1805合约基差逐步收缩

通过对动力煤供需关系测算及其现货绝对价格的评估，预计后期动力煤现货价格将逐步走弱，且3月、4月、5月均为消费淡季，虽然4月下游用电企业存在复产预期，但目前种种数据表明环保限产对需求影响弱于预期，因此4月复产仍然难以消除淡季需求走弱的影响。

一季度动力煤基本处于基差收缩阶段，即高贴水下，若现货快速下跌将驱动盘面向下，温和下跌或持稳对做空不利。因此，后期动力煤1805合约仍然需等待超跌后做多，参与做空风险收益比并不合算。

分析评论
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炼焦煤：国内市场稳中向好
本周，国内炼焦煤整体市场价格稳中向好，市场成交情况客观。需求方面下游焦企焦炭价格继续走弱，累计下调150元/吨，部分焦炭开始受到第三轮打压，焦企收益大幅缩减;供应端煤矿近期以发货为主，销售并无压力，价格持稳为主，结构性紧缺问题仍在。综合考虑，预计短期国内主流炼焦煤现货价格持稳概率较大。。国内主流炼焦煤价格参考行情如下：华北地区：山西吕梁孝义S2.5-2.8，G85报920-950元/吨。山西柳林主焦煤S0.6，G85报1420元/吨，S1.2，G70报1235元/吨，S1.3，G85报1145元/吨。华中地区：河南平顶山主焦煤主流品种车板价1470-1500元/吨，1/3焦煤车板价1420-1450元/吨。华东地区:徐州1/3焦煤A<9到厂含税报1090元/吨，主焦煤A<10，S<1.2到厂含税报1440元/吨。山东泰安肥煤V37A8.5S0.6G70出厂含税报1150元/吨，均出厂含税价。山东枣庄地区1/3焦煤1180元/吨，肥煤1360元/吨，均出厂含税价。安徽淮南1/3焦V32-35Y<22报1500元/吨，V38Y15报1280-1300元/吨，均车板不含税。安徽淮北主焦煤1300元/吨，1/3焦煤1125元/吨，瘦煤1280元/吨，肥煤1215元/吨，均车板不含税。西北地区：陕西韩城瘦精煤G>30V16-18A10出厂含税价1260元/吨。西南地区：水钢采购主焦煤水城A11S1报1520元/吨，1/3焦煤盘县A10.5S0.6报1450元/吨，均车板含税价。云南玉溪主焦A15，S0.8报1350元/吨，主焦A15，S0.4报1370元/吨，均到厂含税价。云南昆明主焦煤A10.5报1550元/吨，1/3焦A10.5报1530元/吨，均到厂含税价。期货方面，17日焦煤1805全天震荡偏弱收1284.0跌1.83%减量减仓。

动力煤：国内市场整体稳定
本周，国内动力煤主流市场整体稳定，市场成交情况良好。动力煤主产地市场出现小幅上涨势，大型煤企先后下调电煤10到15元左右后，市场报价回归理性，虚高报价暂时消失。北方港口受大型煤企下降影响，贸易商持观望态度较多。近日产地公路运输畅通，煤矿堆积库存下降较快，客户采购积极性较好，产地部分煤矿开始小幅上调价格。下游电厂日耗高位，需求旺盛，电厂用煤天数逐步减少，电煤需求采购较为积极，预计后期动力煤市场价格将会稳中偏强，大涨概率不大。

港口：秦皇岛港煤炭价格暂稳，秦皇岛港煤炭价格:6000大卡报740元/吨，5800大卡报735元/吨，5500大卡715元/吨。广州港动力煤价格暂稳，内贸煤Q5500港提价845元/吨，Q5000报775元/吨，印尼煤Q3800报535元/吨，市场成交一般。

华东：山东济宁大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报670元/吨;安徽地区大矿Q5000出厂含税660元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5500混煤出厂含税价报600-660元/吨。

东北：黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价624元/吨;辽宁阜新Q5500动力煤车板含税730元/吨。

华北：河北开滦地区动力煤市场平稳，现Q3700车板含税价格340元/吨，成交一般。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤暂稳，现5500大卡动力煤坑口含税价报370-380元/吨。

西南：云南文山州动力煤市场暂稳，现Q4200报640元/吨，Q4500报710元/吨，均为坑口含税价。四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7出厂含税价480-520元/吨。贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5车板含税价605-615元/吨。

西北：陕西榆林地区动力煤价格暂稳，面煤Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9坑口含税价475元/吨，成交情况一般。甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤5000大卡报470;精块煤5500报510，均为安口南车板含税价。

数据及走势图
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2018年1月18日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4-5
	
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	4.5-5.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6-7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7-8
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9-10
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	10.5-11.5
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	11.5-12.5
	
	船东不负责装卸


2018年1月18日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	57.4
	0
	59
	↓0.1
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	50.3
	↓0.1
	-
	-　
	-
	-　

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	57.6
	↓0.8

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

1月第三周国内港口Q5500动力煤价格走势
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