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[bookmark: _Toc392240278]一、纯碱市场一周综述
国内纯碱市场跌价走势未懈怠，重质纯碱沙河区域到站价下调 200 元/吨后，全国局势震荡，行情整理；轻质纯碱市场不断深跌，市场主流下调以 100 元/吨为主，部分区域下调 200 元/吨。受青海大量货源外发冲击，加上刚需谨慎小额采购，碱厂比价竞交，故其成交跌势此起彼伏。国内东北及西南高价区域跌势迅猛，幅度多以 200 元/吨为主，中东部前期自发跌势较足，本周整体弱势持续下行为主。沿海区域多个氨碱厂家月初订价较高，短期发量承压后，多先走量后订价。市场成交重心表现纷乱，行情仍在深度整理中。
供应端：中盐昆山 12 月 26 日-1 月 6 日停车检修后，10 日满产；河南骏化 10 日起煅烧炉检修，开工降至 5 成；青海发投减产生产，目前开工 8 成；湘潭碱业、甘肃金昌装置停车，本周暂无供量；西南天然气弱势供量持续，影响纯碱厂家生产的有：乐山和邦开工 2 成、重庆碱氨开工 8 成、自贡富源化工未开工，西南持续保持弱供量。全国纯碱装置开工率 9 成左右，市场库存持续增加，市场深陷供应过剩矛盾中。
需求端：1-11 月全国平板玻璃产量 73065 万重量箱 同比增长 3.9%，刚需整体稳中有升。10 月份以来沙河地区停产了 9 条浮法玻璃生产线，减少年产能 3480 万重箱，约占本地区在产产能的 20%多，近期需求弱势。现处采暖季错峰生产，河北省邢台市玻璃企业 30 家，每家限产 15%，玻璃产业需求消极；印染、泡花碱、重金属行业的刚需同步受挫；西南区域气荒影响了部分纯碱下游刚需。目前轻重质纯碱需求面不断有缩减变动，纯碱售价下行，加速采购悲观氛围，不买跌氛围持续。
轻碱主流含税出厂价格：东北出厂 1800-1900 元/吨；广东出厂 1950-2000 元/吨；河北出厂 1700-1800 元/吨；青海出厂 1350-1450 元/吨；河南参考主流 1600-1700 元/吨；两湖出厂 1700-1850 元/吨；西南出厂 1800-1900 元/吨；山东出厂主要以 1850-1950 元/吨，部分客户月底结算；江苏地区主流出厂 1650-1750 元/吨，部分高端走货以 1800 元/吨左右；福建出厂 1800 元/吨左右；云贵地区出厂 1800-1900 元/吨左右。
重碱主流含税送到价格：沙河地区重碱送到现汇价格在 1700 元/吨；东北区域重碱主流送到 2000-2100 元/吨；广东重碱送到价格参照 2100-2200 元/吨；华东片区主流送到参考 1800-2100 元/吨。
二、影响市场因素及后市预测

利好面：

    1. 纯碱厂家装置相对高开工、供应高库存；
   2. “买涨不买跌”市场氛围增强了现有寡淡市场的形成；
  3. 刚需端部分有备量，贸易商谨慎参与，中间环节对上下游无缓冲；
  4. 国内纯碱价格走低，有利于出口市场活跃；

利空面：
1. 雾霾、天气变化促发政策影响，驱动全行业以及运输等方面变化；
2. 中国年期间下游备量或有集中走量空间；
后市预测：由于纯碱厂家过剩供应及飞速降势影响，即便年末运压增强，纯碱市场下游高需难奢望，下游毫无增购意愿，短期市场走跌形态仍将延期。一是，纯碱装置高开，库存高企，售价尚处盈利，且联碱氯化铵市场仍处涨情；二是需求端不买跌形成走货阻力，据闻玻璃产业年前备量尚足，轻质纯碱下游备量谨慎；三是区域供应矛盾强，货源外发冲击影响足，市场牵一发而动全身；四是中间商谨慎参与，低位抢购为主，加速走跌。综合来看，纯碱跌情下周仍将持续，市场主要以深跌整理为主。
本周国内纯碱市场价格
	日期
	地区
	轻质碱
	重质碱

	
	
	低端价
	高端价
	低端价
	高端价

	2018-01-12
	西南
	1800
	1900
	1800
	2000

	2018-01-12
	西北
	1350
	1700
	1350
	1700

	2018-01-12
	华中
	1600
	1850
	1700
	2000

	2018-01-12
	华南
	1950
	2000
	2100
	2200

	2018-01-12
	华东
	1650
	1950
	1800
	2100

	2018-01-12
	华北
	1650
	1800
	1700
	2000

	2018-01-12
	东北
	1800
	1900
	2000
	2100
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市场综述

中国液碱市场整体走势下行，价格降幅较上周幅度减少，但整体下调的步伐未有止步意思。价格下调原因，一方面主要下游氧化铝行业价格持续下跌，且行业开工率因错峰生产而下调，下游压低采购价格的意愿仍然存在；另一方面进入传统淡季，仅个别氯碱装置因年度检修、错峰生产下调开工负荷，国内烧碱企业的库存水平在提升，上游谈判能力较弱；同时氧化铝行业作为烧碱的最主要下游，其采购价格引领全国各地烧碱走向。



价格方面
32%离子膜烧碱主流出厂价格：山东 32%离子膜液碱供给氧化铝行业现汇出厂价格 850 元/吨，较上周四相比价格下调 45 元/吨。山东省内 32%离子膜液碱出厂价格在 875-900 元/吨，部分靠近江苏、河南地区的 32%离子膜液碱主流出厂价格在 930-980 元/吨;衡水地区 32%离子膜液碱出厂价格在 950-965 元/吨;沧州地区 32%离子膜液碱出厂价格 920-940 元/吨，唐山地区 32%离子膜液碱出厂价格报价 1050-1100 元/吨;天津地区 32%离子膜液碱出厂报价在 3450-3500 元/吨(折百);浙江 32%离子膜液碱送到萧绍地区价格在 1240-1280 元/吨均有;苏北地区 32%离子膜液碱出厂价格在 1100-1150 元/吨之间，苏南地区 32%离子膜液碱出厂价格多在 1130-1180 元/吨之间，部分小户接收价格要高出 20-30 元/吨;安徽地区新单的实际出货价格 1100-1150 元/吨;江西地区出厂价格 1180-1250 元/吨，部分长单出货价格较高;福建地区 32%离子膜烧碱省内送到价格下调至 1380-1400 元/吨;广西当地出厂价格多 1280-1300 元/吨;湖北地区出厂价格在 1250-1350 元/吨均有;河南省内出厂价格在 3400-3500 元/吨(折百);内蒙古地区出厂价格多在 3000-3200 元/吨(折百);四川地区 30-32%离子膜液碱出厂价格 4150-4300 元/吨(折百)，四川地区小户接收价格略高。
48%-50%离子膜烧碱主流出厂价格：山东地区 48%离子膜液碱现汇出厂价格 1370-1380 元/吨;山东 50%离子膜液碱现汇出厂价格回落至 1450-1470 元/吨。天津 49%离子膜碱出厂报价 3550-3600 元/吨(折百);江苏地区 50%离子膜液碱出厂价格 1800-1900 元/吨;福建地区 50%离子膜液碱省内送到价格在 2260-2310 元/吨;广西 50%离子膜液碱出厂价格 2280-2300 元/吨;湖南地区 50%离子膜液碱出厂价格在 2000-2050 元/吨;内蒙古地区 48-50%离子膜液碱出厂价格 3100-3400 元/吨(折百)均有;陕西地区 50%离子膜液碱供小户出厂价格 3500-3600 元/吨(折百);四川地区 50% 离子膜液碱出厂价格 4150-4300 元/吨(折百)均有，小户接收价格略高。


后市预测：
下周预测，烧碱市场缺少利好支撑，受到主要产区山东省的调价影响，虽然山东省的调整操作多在 3-6 天后辐射到全国各地，但山东省内烧碱的总供应占全国的 27-28%，其影响力较大，后市来看，由于山东省液碱价格持续下探，使得各地区的调但他已无反应时间，多数地区液碱价格整理下行，液碱价格下调幅度在 20-30 元/吨。1、供应面，年底新增产能释放有限，目前烟台万华二期 25 万吨逐渐试车，烧碱增产不多，尚未对市场形成大不利；华北山东、河北地区由于节前管制，部分企业实施错峰生产，其中山东省内本周减产装置涉及约 40 万吨，预计到下周部分将陆续恢复正常，河北省内限产涉及产能约 20 万吨，预计到下周逐渐恢复，两地装置减产力度较小；华中湖北地区液碱企业开工率在 80%，个别厂家减负荷至 5 成，省内整体出货压力来自于河南的大幅度降价。综合来看，全国烧碱的总供应量充足。2、需求面，由于主要产区山东省烧碱价格持续下跌，由于省内烧碱装置限产不明显，价格持续下跌的看法占多数，“买涨不买跌”的心态持续充斥整个烧碱市场，局部地区下游企业采购压货的态度。需求面对烧碱价格的支撑较弱。

本周国内片碱实际成交周汇总
单位：元/吨
	日期
	地区
	96%片碱

	
	
	属性
	低价
	高价

	2018/01/12
	主流
	出厂价
	3400
	4250

	2018/01/12
	主流
	出厂价
	3450
	4300

	2018/01/12
	淄博环拓
	出厂价
	4900
	4900

	2018/01/12
	山东永嘉
	出厂价
	5600
	5600

	2018/01/12
	淄博青临鸿金
	出厂价
	5550
	5550

	2018/01/12
	山东苗栗
	出厂价
	5500
	5500

	2018/01/12
	淄博鲁威
	出厂价
	5550
	5550

	2018/01/12
	实得工贸
	出厂价
	5700
	5700

	2018/01/12
	淄博丰通
	出厂价
	4750
	4750

	2018/01/12
	天津红三环
	出厂价
	4100
	4100

	2018/01/12
	天津兴凯
	出厂价
	4850
	4850

	2018/01/12
	天津云海碳素
	出厂价
	4400
	4400

	2018/01/12
	天津丰泰
	出厂价
	4250
	4250

	2018/01/12
	天津鹏坤
	出厂价
	4150
	4150

	2018/01/12
	唐山汇成
	出厂价
	4100
	4100

	2018/01/12
	沧州市荣庆
	出厂价
	3900
	3900

	2018/01/12
	内蒙乌海欣业
	出厂价
	3450
	3450

	2018/01/12
	内蒙古中盐吉兰泰
	出厂价
	4400
	4400



[bookmark: _Toc485981325][bookmark: _Toc250731929][bookmark: _Toc300238851][bookmark: _Toc392240282][bookmark: _Toc295403452][bookmark: _Toc233795930][bookmark: _Toc252539758][bookmark: _Toc502910884][bookmark: _Toc503530488][bookmark: _Toc233795931][bookmark: _Toc252539759][bookmark: _Toc185611021][bookmark: _Toc250731930][bookmark: _Toc485981326][bookmark: _Toc392240283][bookmark: _Toc295403453][bookmark: _Toc300238852]液氯
[bookmark: _Toc502910885][bookmark: _Toc503530489][bookmark: _Toc250731931][bookmark: _Toc252539760]评述：本周国内液氯市场评述及行情预测

一、中国液氯市场行情综述
山东地区转正之后再度下滑，华东地区局部地区受益天气影响，出货转好。
山东地区液氯市场在 1 月 6 日至 1 月 8 日期间不断上涨，1 月 6 日东营、潍坊执行（-500）-（-400）元/吨，茌平地区执行（-700）元/吨，1 月 7 日东营、潍坊执行 1-50 元/吨，茌平地区执行（-300）元/吨，1 月 8 日，周一东营、潍坊执行 100-150 元/吨，茌平地区执行（-100）元/吨。上涨原因为：近期潍坊和东营外销大户，皆受到装置故障等问题影响，开工负荷低位，虽有雨雪天气，但下游开工积极性不减，企业采购积极，各个厂家货源紧张。这三日期间东岳、三岳、鲁西大厂家采购节奏平稳，河北一带企业开工平稳，接货能力充足，加之减量利好，山东地区液氯市场随之走高。周二、周三时受潍坊大户不定期提升负荷利空消息影响，下游出现“买涨不买跌”的心理，贸易商入市不积极，潍坊大户在周二晚逐步提升负荷，供应量增加近 700 吨左右，加之前期采购不积极，市场价格滑落再所难免。周四执行东营、潍坊执行 1 元/吨，潍淄博地区执行（-200）元/吨，茌平地区执行（-300）元/吨，聊城地区执行（-300）元/吨，济宁地区执行（-400）-（-200）元/吨、枣庄、郯城地区执行（-400）元/吨，部分地区大户拿货有优惠。山东中东部地区开工：68.5%，山东潍坊地区提升至 93.1%，山东济宁地区在 71.8%，茌平地区 100%。并且本周氧化铝采购 32 碱价格回落较多，本周下落 65 元/吨，折百之后价格下落 203.12 元/吨，可见目前已触达一些没有电厂、没有完善配套氯碱企业的利润，后市氯碱平衡将出现明显的杠杆作用，制约企业开工。
华东浙江地区 12 月宁波万华轮流检修计划 1 月 20 日结束检修，德州实华装置 1 月执行错峰生产，江西理文 1.11-1.25 检修停车，重庆天原 1.9-1.16 检修停车，江苏扬农仪征厂区 16w，将在 1 月 12 日检修，计划 7 天结束湖北兴瑞开工 50%。结合以上检修状况地区液氯供销将趋于平稳，减产操作对液氯价格回升有助力。
两湖湖北地区液氯市场近期限行利好，当地限产剧毒品高速运行，外来货源难以流入，结合当地主力下游的中星电子和绿色家园的开工情况，当地产销平衡，价格回涨到 200 元/吨。湖北当地氯碱企业整体开工在 70%左右，短期来看液氯市场多以平稳运行为主。而湖南地区因周边以及广东地区的需求量尚可，液氯出货节奏较好，产销平衡。广西地区当地甲烷氯化物开工较好，液氯省内消化为主，当地需求有平衡支撑，广东地区目前表现始终较好，成为周边地区的集中消化地。
截止到 1 月 9 日发稿，各地区液氯槽车主流出厂价格：东营、潍坊执行 1 元/吨，潍淄博地区执行（-200）元/吨，茌平地区执行（-300）元/吨，聊城地区执行（-300）元/吨，济宁地区枣庄执行（-400）-（-200）元/吨、郯城地区执行（-400）元/吨；河北地区（-400）-1 元/吨，河南地区（-300）-1 元/吨；辽宁地区（-400）-100 元/吨；山西地区（-1100）-（-1000）元/吨；苏北槽车（-650）-（-600）元/吨，苏南槽车（-650）-（--400）元/吨；安徽地区（-650）-（-100）元/吨为主；浙江地区 200-300 元/吨；江西地区 100 元/吨；内蒙古地区（-300）-200 元/吨；陕西地区（-800）-（-600）元/吨；川渝云贵地区液氯用户用量较小，价格维持在较高水平，但远距离出货亦开始倒贴；广西地区 300 元/吨；湖北地区 50-100 元/吨；湖南地区 200-500 元/吨.
二、后市分析

利好方面：
1、华东地区：浙江地区 12 月宁波万华轮流检修计划 1 月 20 日结束检修，德州实华装置 1 月执行错峰生产，江西理文 1.11-1.25 检修停车，重庆天原 1.9-1.16 检修停车，江苏扬农仪征厂区 16w，将在 1 月 12 日检修，计划 7 天结束湖北兴瑞开工 50%。结合以上检修状况地区液氯供销将趋于平稳，减产操作对液氯价格回升有助力。
2、环保部、发改委、工信部等多部委及北京、天津、河北等省市共同印发《京津冀及周边地区 2017-2018 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》，提出，2017 年 10 月至 2018 年 3 月，京津冀大气污染传输通道“2+26”城市 PM2.5 平均浓度同比下降 15%以上，重污染天数同比下降 15%以上。采暖季唐山等城市钢铁限产 50%，电解铝和氧化铝企业限产 30%以上，水泥建材全部停产。以上限产要求将对氯碱企业开工起到一定的影响，商品氯的生产量将得到一定收紧。
利空方面：
1、各地环保检查的密集开展，氯气下游企业在环保检查中不合规范之处较多，大多停车整顿，不利于氯碱企业出货。
2、目前国内运输及环保政策严格落实，液氯作为高危化工品，政策影响成为导致液氯价格低位的主要原因。国内环保及运输政策的严格已然常态化，因此国内液氯市场短期内难有起色。
3、进入冬季之后，雨雪雾霾天气时高速封路限行等问题将影响液氯的交通运输。
后市预测：山东地区目前已经触及成本线，将多有企业减产，避免亏损，价格或有效止跌，液氯市场调整幅度在 200-300 元/吨。

国内地区市场价格
	[bookmark: _Toc233795926]日期
	地区
	属性
	液氯

	
	
	
	低端价
	高端价

	2018/01/12
	华北
	山东市场
	1
	1

	2018/01/12
	华北
	河北市场
	1
	1

	2018/01/12
	华中
	河南市场
	1
	1

	2018/01/12
	华东
	江苏市场
	1
	1

	2018/01/12
	华南
	华南市场
	200
	300

	2018/01/12
	东北
	东北市场
	100
	200

	2018/01/12
	西北
	西北市场
	1
	1







更多精彩敬请关注：中华商务网
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