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12月以来，国内煤炭市场受到冬季利好提振，下游电厂煤耗明显提升，同时，年末煤炭企业增产意愿较低，煤炭市场供应水平不及预期，且北方地区供暖对无烟煤仍有一定需求，12月煤炭市场整体上行。12月国内煤炭市场重心整体上移。动力煤市场利好因素再现，进入12月以来，国内动力煤需求受冬季利好因素再度拉升，整个12月沿海六大电力集团日耗煤量再度攀升至70万吨高位，用煤天数及库存呈现下滑趋势，对市场信心得以提振，且年末煤炭企业产量释放有限，港口煤炭库存窄幅震荡，整个12月秦皇岛港煤炭库存基本保持在670万吨的安全水平，对煤价的上涨形成牵制。进入12月后各地环保限产仍持续，焦煤的需求相对会有所提升；近期山西、陕西地区库存窄幅整理为主，短期煤企挺价意向仍存，山东、河南等地区销售情况尚可，受到业绩提前完成影响，行情支撑牢固，目前开工负荷不高，目前价格延续稳定态势。

一、动力煤

12月以来，火电厂煤炭日耗逐步攀升。11月份全国原煤产量29998万吨，同比下降2.7%。这是近8年以来唯一一次11月份单月产量未突破3亿吨。近期，由于“煤改气”政策实施不顺畅，部分地区燃煤取暖的陆续恢复，六大电厂煤炭日耗大幅走高。

后市预测：12月份，国内动力煤产地坑口市场稳中偏弱，港口市场运行偏稳，市场成交情况一般。国内主流大矿销售情况不佳，坑口价格持续呈下跌趋势。近期气温下降水电减弱，下游电厂日耗总量整体上什，电厂用煤天数逐步减少，电煤需求采购热情积极致使市场情绪有所转变，预计后期动力煤市场价格将会稳中偏强。

12月份，国内动力煤市场煤价开启回暖模式。煤炭目前需求的扩张主要来自于电厂和钢厂的补库，随着冬季取暖用电需求的全面开启，下游继续保持刚性拉运，到港船舶大幅增长，在日耗高位运行且库存偏低的情形下，后续电煤需求仍将保持强劲态势，预计后期国内动力煤价格将继续小幅上涨。

二、炼焦煤

12月份，国内炼焦煤市场价格持续性上涨。随着寒冬雨雪天气的到来，拉运周期延长，焦企在目前利润尚好的情况下，补库较为积极，对焦煤价格形成较为有利的支撑。加之环保限产及临近年关，煤炭开采即将进入停产阶段，供应量将减少。自12月26日起，河钢焦炭采购价上调150元/吨，一级焦累计上涨570元/吨，中硫焦累计上涨600元/吨。

后市预测：临近年底煤矿均以保安全生产为主，产量下降，供应偏紧。春节期间煤矿将面临停产放假，产量会进一步下降。春节过后，炼焦煤产量不会有明显增加，两会期间煤矿也是以安全生产为主。结合当前国内煤矿生产情况来看，短期内炼焦煤价格有上涨意向。

三、无烟煤

12月份，无烟末煤延续弱势运行，市场煤继续小幅看跌，但伴随钢厂盈利持续向好，原料煤挺价意愿增强。下游钢企执行采暖季限产，受钢企限产影响，对原料需求有限；后期电厂日耗煤将逐步回升，电煤市场预期存在一定支撑。

后市预测：本月无烟煤市场整体价格上涨，目前无烟块煤市场涨势良好，各主产地供不应求现象突出，煤矿普遍反映产量偏低，资源紧张。下游国内尿素产品近期连续上涨，化工煤采购力度提升，民用煤需求保持高位，无烟煤现阶段处于需求旺季。预计后期无烟煤市场价格看稳。

四、喷吹煤

12月份，主流大矿报价持续坚挺；山西地区进行大气污染重点防治，公路运输受大气污染防治治理影响较大，汽运方面受到抑制，当地煤企尤其地方矿生产受到一定限制，无烟煤产出偏低；加上洗煤厂关停，供应端存煤受限，洗选煤减量，喷吹煤整体供应预计会有收缩。

后市预测：本月国内喷吹煤市场价格稳中有涨，年底煤矿生产量有限，12月份局部地方矿有提前停止生产保安全的计划，加上安检等地区政策影响，喷吹煤总体产量有限，再加主流大矿长协价格继续维稳。
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