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本周取向硅钢市场总体维持平稳运行，各主要市场变化不大。尽管主流钢厂仍然小幅上
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本周综述： 2017 年即将过去，回顾 12 月国内取向硅钢市场运行

状况，总体上平稳为主，多数牌号成交价格较 11 月份变化不大。尽管

钢厂展现出2018年 1月份订货价格继续调涨的姿态，但市场跟涨乏力，

缺乏继续拉涨的条件。

从某种迹象上来看，高牌号资源出货放缓，成交不如 11 月份，甚

至价格略有松动。一方面反映临近年底，高牌号需求在三大变没有新

一轮谈判完成情况下，需求有所减弱。另一方面也反应电网建设从特

高压向配网倾斜，尽管维持在相对高的投资水平，但特高压难像前两

年那样保持快速增长。从价格上看，目前上海市场国产 30Q120 主流报

价 12300 元/吨，让步 11600 元/吨左右；30Q130 报价 12100 元/吨左右，

民营 120 牌号报价 10700-11300 元/吨，宝钢 B30P120 报 12400 元/吨。

钢厂继续调涨后，订单受到一定影响，采购方观望心态较浓。据

了解，某钢厂 120 牌号订货成本在 13000 元/吨左右，比市场价高 700

元/吨左右，因此倒挂仍然较高，商家甚至下游企业期待按长协议定价

或者争取更大优惠再订。

从下游企业来看，年底业务量减少，明年 1 季度接单目前不够理

想，在铜等其它材料涨价的形势下，成本压力仍存。钢厂持续上涨，

而且市场资源价格便宜，加大了采购向市场倾斜比重。从市场低牌号

需求相对好的状况可以反映出这一点，因此，低牌号资源相对少，价

格也有托底支撑。

短期看，钢厂 11 月、12 月取向硅钢产量较为稳定，含民营钢厂在

内的产量单月维持在 11万吨左右，较上半年有一定提升。民营钢厂今

年预估产量增长 2万吨至 25 万吨左右。取向硅钢全年产量预计在 118

万吨左右，2017 年全年预计出口量为 14.19 万吨，加上少量进口，预

计 2017 年取向硅钢表观消费为 105.54 万吨，比 2016 年增长 0.72%。

而需求上变压器产量较去年略增至 5%以内，总体上供需保持相对平稳

增长，供需关系相对稳定。但由于特高压以及新能源汽车、高铁牵引

变压器等需求较旺，在取向硅钢整体需求结构上表现差异增加。

但今年市场出现了新的变化，就流通渠道、市场库存和钢厂库存

而言，受宝武合并以及行业分销模式的转变影响，都在变化。也就是

钢厂对资源和价格的控制力度进一步提升，市场中间蓄水池功能进一

步下降，市场出现短货或者资源不平衡现象。但钢厂通常有集中放盘，

定点消化甚至不同牌号的产量调节等措施，使资源对价格影响力朝着

有力方向改进。

取向硅钢部分牌号 12.25–12.29

牌号 产地 市场均价 涨跌 到厂优惠价 注备

B30P120 宝钢 12400 -- -- --

B23P085 宝钢 17800 -- -- 正品

30Q130 武钢 12000 -- -- 正品

30Q120 武钢 12500 -- -- 正品

23RK085 武钢 17700 -- -- 正品

说明：本价格表只代表部分取向硅钢牌号，成交价格采用全国均价取样，

为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端牌号较为

缺货。
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一、宏观新闻摘要

宏观：⑴中国社科院报告：短期内部分城市房价将延续停涨或下跌态势，并由一二线城

市逐步向三四线城市波纹扩展，建议完善租购并举相关制度。⑵ 统计局：11 月份，规模以上

工业企业实现利润总额 7858.2 亿元，同比增长 14.9%，环比放缓 10.2 个百分点。1-11 月全

国规模以上工业企业实现利润总额 68750.1 亿元，同比增 21.9%，增速比 1-10 月份放缓 1.4

个百分点，煤炭、钢铁、化工、石油等行业新增利润多。⑶财政部:2017 年 1-11 月，国有企

业经济运行态势良好、稳中有进，国有企业收入和利润持续较快增长，利润增幅高于收入9

个百分点。前 1-11 月国企利润总额 26008.1 亿元，同比增 23.5% ，其中，央企利润 16688.6

亿元，同比增 17.7%。⑷2018 年 1 月 1日起 未来三年新能源汽车免征车辆购置税。⑸央行发

布条码支付新规，明确支付机构提供条码支付服务必须持牌经营，将对条码支付额度进行分

级管理，微信、支付宝扫码付款也将有额度限制，新规自 2018 年 4 月 1 日起实施。

行业：⑴钢铁去产能十三五底线目标完成，明年或采取“负面清单”式不定期督查 。⑵

电力设备行业 2018 年投资策略：电网投资向配网端倾斜。

数据：⑴2017 年 11 月重点钢铁企业销售钢坯、钢材 270.39 万吨、4668.69 万吨，分别

同比减少 12.91 万吨，同比增加 90.70 万吨，分别同比下降 4.56%、上升 1.98%；1-11 月累计

销售钢坯、钢材 3010.18 万吨、53314.34 万吨，分别同比减少 127.65 万吨，增加 1674.73 万

吨，分别同比下降 4.07%、上升 3.24%。11 月末，重点钢企钢坯库存 285.32 万吨，同比减少

47.32 万吨，下降 14.23%，比年初增加 18.41 万吨，上升 6.90%，环比增加 1.30 万吨，上升

0.46%。11 月末，重点钢企钢材库存量 1300.52 万吨，同比增加 36.46 万吨，上升 2.88%，比

年初增加 5.55 万吨，上升 0.43%，环比减少 28.94 万吨，下降 2.18%。

汇率：12 月 29 日人民币兑美元中间价报 6.5342，在 2017 年的最后一个交易日升值 79

个基点，创近三个半月的最高，2017 年升值 6.16%，创九年来最大年度涨幅。

二、本周取向硅钢价格走势继续持稳
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三、取向硅钢春节前或平稳运行

12月取向硅钢市场总体运行平稳，市场不能进一步跟随钢厂调价上涨，表现出市场出缺

乏进一步上涨条件。从实际供需状况来看，供给和需求弱平衡且相对稳定，下一步市场景气

取决于需求以及出口的增速。

但目前是，部分下游变压器企业表现出 1 季度订单略低于预期。加上明年电网投资、两

网年度计划仍没有出来，且 1月份、2 月份假期较多，同时生产也进入淡季，因此，阶段性需

求仍对价格有一定压力，高牌号更为明显。预计后期随着钢厂高牌号产量增加以及低牌号需

求增长，预计高低牌号价格进一步缩减。

但总体行情来看，1 月份延续今年 12 月价格可能性较大，市场既难以有明显的上涨，也

不易下降。毕竟钢厂调涨对市场支撑力度较大，并且市场资源并不充裕。

配网方面，2017 年 11 月发改委表示启动第三批增量配网试点，预计 2018 年上半年实现

地级以上城市全覆盖。但从投资上看，2017 年，电网投资供给侧结构性改革成效明显，投资

节奏继续放缓，结构继续清洁化，布局进一步优化，弃风弃光有所缓解。前 10 月电网完成基

建投资 4126 亿元，同比增长 0.6%，1-11 月份，全国电力供需总体宽松。1-11 月份，全国电

网工程完成投资 4662 亿元，同比下降 2.2%。较前 10 月进一步转差，主要原因是积极落实国

家有关政策，持续加大配电网建设改造。2018 年电网投资尽管维持高位，但增速进一步放缓。

在结构上，国家电网进一步加大一带一路沿线电网投资。

预计 2018 年配网建设力度有所增加。增量配电网业务是指满足电力配送需要和规划要求

的增量配电网投资、建设、运营及以混合所有制方式投资配电网的增容扩建，以工业园区、

高新技术园区及经济开发区等为重点，预示这取向硅钢需求仍在 2018 年得以保障。

四、空中接力，铜价仍将冲高（图：长江有色金属现货）
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本周铜价不改强势，继续反弹，现货市场由于在低价多数企业已有采购迹象，故本周随

着铜价上行，成交逐渐减少，下游畏高情绪逐渐加重。而虽然月中交割之后，现货升贴水已

经下来，甚至一度贴水至 300 元，持货商惧高态度也开始呈现，纷纷选择出货，换取现金，

但铜价丝毫不受大幅贴水的影响，震荡上行走势明显。在接近年关，市场需求疲软的影响下，

料高贴水仍将持续。

消息方面，美国 11 月份成屋销售创 11 年新高达到 581 万套，显示美国消费持续强劲。

而 21 日公布的美国三季度实际 GDP 年化季环比终值为 3.2%，虽略低于预期，但是总体强劲不

改。国内方面，中央经济工作会议将于 18 至 20 日召开，会议定调明年深化供给侧结构性改

革的目标。产业面方面的消息不多，智利矿产商 Antofagasta 公司旗下 Centinela 铜矿已经

与工会达成一致，新的劳资协议已经形成，这也意味着该矿已经消除工人罢工风险。

综合来看，虽临近年末，需求端受到压制，但是宏观数据向好支撑了铜价。尤其是中美

两大经济体皆表现良好走势，使得铜价接连攀升，伦铜走出 12连阳，沪铜也创出阶段新高。

在宏观预期向好带动下，料下周仍会冲高，伦铜运行区间 6850-7120，沪铜 5.32-5.5 万，废

铜 4.64-4.74 万。

五、行业要闻

1、中国成功实现特高压变压器用硅钢片的自主化研制

一直以来，特高压交流变压器用硅钢是国外企业领先的技术领域，在国际贸易中往往出

现供货周期长、价格水平高的情况。与国外特高压变压器硅钢产品“奇货可居”的地位相比，

国产高性能取向硅钢在磁性能、质量稳定性和成材率等技术难点上亟待突破，而且需要实现

特高压变压器硅钢片的设计选型标准及其在复杂工况条件下应用性能检测和评估方法的创

新。

为打破国外在高性能取向硅钢领域的技术垄断，以李鹏、张书琦为带头人的中国电力科

学研究院项目组采用产学研用联合开发模式，发明了高性能取向硅钢综合控制关键技术，通

过开发渗氮量稳定控制技术、激光刻痕技术及智能磁畴控制技术，研制出以 B27R090 等型号

为代表的高性能取向硅钢系列产品，其磁性能稳定性、励磁功率特性及单位铁损等多项关键

性能指标先进。

近日，特高压交流变压器用硅钢片国产化研制及工程应用获国家电网公司科技进步一等

奖及中国电力创新奖一等奖。据了解，项目组掌握自主知识产权，成功实现了特高压变压器

用高性能硅钢片的自主化研制，产品性能指标达到同类进口产品先进水平。该成果是国内硅

钢领域的重要技术突破，有效地补齐了国内在该领域的技术短板。

2、马钢无取向硅钢等 4 项产品通过省级鉴定
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日前，马钢股份公司组织召开了其自主研发的 4 项新产品鉴定会。鉴定专家组一致同意

薄规格高牌号无取向硅钢 M35W300 产品，1500 兆帕级热轧、酸洗及冷轧热冲压成型用钢板，

液化天然气储罐建设工程专用低温钢筋，轨道交通高速车轴用钢 EA4T 产品等 4项产品通过省

级新产品鉴定，认为上述产品市场前景广阔，具有良好的经济和社会效益。

薄规格高牌号无取向硅钢 M35W300 产品采用低硅高铝的成分设计，结合洁净钢控制和性

能控制技术，实现了钢中有害元素＜80ppm，有着良好的产品铁损、磁感指标，实现产品同板

差≤7微米，获得授权发明专利 5项、实用新型专利 6项。专家认为该技术达到国内领先水平。

1500 兆帕级热轧、酸洗及冷轧热冲压成型用钢板采用经济型合金成分设计，通过钢区精

炼成分控制技术及全工艺路径的柔性控制技术，成功开发了 1500 兆帕级热轧、酸洗及冷轧热

冲压成型用钢板，为用户提供了热冲压成形工艺方案，获得授权发明专利 2 项。专家认为该

技术达到国内领先水平。

液化天然气储罐建设工程专用低温钢筋在铝镇静碳锰钢基础上通过微合金化设计，采用

在线淬火+自回火工艺技术，获得了材料良好的低温强韧性及抗缺口敏感性，研制的低温拉伸

试验系统精度高、适应性好，获得授权发明专利 3 项、实用新型专利 2 项。专家认为该技术

达到国际先进水平。

轨道交通高速车轴用钢 EA4T 产品采用复合微合金化、高洁净度冶炼、热处理工艺优化等

集成创新技术，开发出的高速列车车轴用钢 EA4T 产品具有良好的淬透性、抗疲劳性和低温韧

性，获授权发明专利 3 项。专家认为该技术达到国际先进水平。

3、中国特高压国外首个项目-巴西美丽山±800 千伏特高压直流输电一期工程投运

12月 21 日，由中国国家电网公司与巴西国家电力公司联合投资建设的巴西美丽山±800

千伏特高压直流输电一期工程在受端巴西伊斯特雷都换流站举行投运仪式，这标志着中国特

高压“走出去”的首个项目正式投入商业运行，是中巴电力能源领域合作的又一个重要里程

碑。巴西总统府首席部长佛朗哥、中国驻巴西大使李金章、巴西矿能部部长费尔南多、巴西

国家电力公司总裁威尔逊在巴西主会场出席投运仪式并致辞，国家电网公司董事长、党组书

记舒印彪在北京分会场出席投运仪式并致辞，国家电网公司副总经理刘泽洪在北京分会场出

席投运仪式。

佛朗哥高度评价了中巴两国在能源电力领域的合作，充分肯定了中国国家电网公司在美

丽山一期工程实施中的专业高效，他表示，美丽山一期工程是中巴两国的标志性合作成果,工

程顺利投运将有助于推动两国全面战略伙伴关系的持续发展，造福两国人民。李金章表示，

美丽山一期工程作为巴西第一条±800 千伏特高压直流输电线路，受到了中巴两国政府及领导

人的高度关注，是中国国家电网公司和巴西国家电力公司成功合作的典范，是中巴两国在“一

带一路”倡议下深化国际产能合作的最新成果，进一步推动了中巴全面战略伙伴关系。费尔

南多表示，工程标志着巴西成为美洲第一个拥有特高压直流输电技术的国家，工程将巴西北
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部清洁能源输送到东南部负荷中心，优化了巴西电网结构，提高了巴西电网的安全稳定性和

供电可靠性。威尔逊表示，工程将巴西北部的能源中心与东南部的负荷中心相连，满足东南

部地区的用电需求，可以发挥良好的经济效益，产生积极的社会影响。

舒印彪表示，美丽山一期项目是国家电网公司推进“一带一路”建设和国际产能合作的

重要实践，是今年 5 月“一带一路”国际合作高峰论坛之后的一项重大标志性工程，实现了

特高压技术成功落地巴西。项目开工建设以来，中巴两国团队团结协作，克服雨林、湿地地

区施工的困难和挑战，提前两个月高标准、高质量完成建设任务，谱写了巴西电力建设史上

的新篇章。今年 10 月 18 日，中国共产党第十九次全国代表大会在北京胜利召开，明确提出

要积极促进“一带一路”国际合作，努力实现政策沟通、设施联通、贸易畅通、资金融通、

民心相通，创建国际合作新平台，打造人类命运共同体，增添共同发展新动力。中巴两国同

为金砖国家，南美洲是“一带一路”的重要延伸，中巴两国能源电力合作面临新的重要机遇。

国家电网公司愿意秉持“共商、共建、共享”的合作理念，以“一带一路”建设为契机，积

极参与巴西能源基础设施投资和建设，为巩固扩大中巴两国经贸往来、服务巴西经济社会可

持续发展作出新的贡献。

巴西美丽山±800 千伏特高压直流输电一期工程是巴西第二大水电站——美丽山水电站

的第一条特高压直流送出工程。这条贯穿巴西南北的“电力高速公路”，横跨 4 个州，输送

距离 2076 公里，输送容量 400 万千瓦，可将美丽山水电站超过三分之一的电能输送至巴西东

南部的负荷中心，构建巴西电网南北互联的大通道，满足 2200 万人口的年用电需求。工程自

2014 年 2 月 7 日项目中标以来，工程历时 44个月，较协议规定日期提前两个月正式投入商业

运行。此外，由中国国家电网公司独立投资建设的美丽山二期工程已于今年 9 月全面开工。

巴西电力监管局、联邦环保署、巴西国家电力调度中心、巴西国家电力公司、巴西国家

开发银行负责人以及项目参建代表在巴西主会场参加仪式。国家电网公司副总工程师兼国际

合作部主任朱光超，国网直流部、国际公司、信通公司主要负责同志在北京分会场参加仪式。

…………………………………………………………………………………………………………
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