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2017 年是去产能攻坚之年，更是钢铁行业供给侧改革深化之年，在政策红利

的保驾护航之下，中厚板市场价格同比大幅上涨。整体来看，2017 年国内中厚

板市场价格震荡上涨，整体呈现 V 形走势，年末各地价格均创出年内新高纪录。

去产能、环保限产、采暖季北方多地限产等多重利好信息的持续发酵令市场预期

持续升温，而黑色系期货价格的接连领涨，也刺激了钢材现货市场价格的跟风上

涨。从供需层面来看，在环保限产的作用之下，今年以来中厚板供应面的压力较

小，尤其是进入四季度，市场资源流通放缓，以往月末、年末等资金紧张的情况

鲜有发生，而机械等行业的持续火爆也强势提振了中厚板的需求，供需面运行相

对乐观。 

一、2017 年度中厚板市场形势分析 

1、中厚板价格全线拉涨 年度涨幅同比放缓 

2017 年中厚板市场价格大幅上涨，总体表现为“年初的拉涨——年中的回

落以及下半年的再度发力上扬”。据中华商务网统计，重点城市年内涨幅普遍达

到 800 元/吨左右，虽然涨势较去年相对温和，同比涨幅均呈放缓姿态，但是价

格已攀升至近几年来的峰值水平。以上海市场为例，2016 年年末，20mm 普中

板主流市场价格为 3570 元/吨，至本年年末，主流价格则攀升至 4310 元/吨，较

去年同期大幅上涨 740 元/吨。上海市场年末最低点为 6 月中旬的 3240 元/吨，

年内最高点为 12 月初的 4330 元/吨，最高点与最低点价差为 1090 元/吨。 

图 1：2015 年至今国内主要市场 20mm 普板价格走势图 
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表 1：国内主要市场 20mm普板市场价格汇总 

单位：元/吨 

 上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 成都 西安 

2016.12.12 3570 3610 3430 3310 3610 3530 3750 3570 

2017.12.8 4310 4200 4260 4130 4500 4380 4470 4260 

涨跌幅度 +740 +590 +830 +820 +890 +850 +720 +690 

产地 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 武钢 攀钢 鞍钢 

2、中厚板库存同比呈现增长态势 

图 2：2014 年至今国内中厚板社会库存走势图 
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表 1：2016年至 2017年国内主要市场中厚板库存统计 

2016年至 2017 年国内中厚板库存统计（单位：万吨） 

  上海 天津  北京  沈阳  乐从  武汉  西安  成都  全国 

2016.12.9 11.68 2.8 0.47 4.8 12.3 2.15 2.3 3.35 87.78 

2017.12.8 14.88 6.5 0.9 6 15.2 3.08 5.5 5.05 97.47 

升降幅度  3.2 3.7 0.43 1.2 2.9 0.93 3.2 1.7 9.69 

伴随着行情的持续回暖，2017 年中厚板市场库存亦呈现同比增长的姿态。

截至 12 月 8 日，国内主要市场中厚板库存合计 97.47 万吨，较去年同期增长

11.04%。全年库存最高水平为 2月中旬的 125.7万吨，年内库存低谷为 7月份的

95万吨左右，年内库存高低波动幅度在 30 万吨左右。整体来看，中厚板库存变

化的季节性特征较为明显。年初受春节因素影响，下游采购放缓，库存小幅，随

后的几个月，下游需求增加，库存持续下滑，并至 7月中旬降至年内谷底。三季

度中厚板库存谷底回升，并且伴随价格的持续拉涨，金九银十预期，商家备货积

极性提升，四季度中厚板库存再度震荡回升。 

3、出口震荡回落 进口低位盘旋 

图 4：2015年至今中厚板进出口走势图 
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2015年至今中厚板进出口走势图
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2017 年我国中厚板进口量持续运行。全年进口量最高为 6 月份的 16.57 万

吨，10 月份的 10.2 为年内进口最低水平，单月进口量在 15 万吨的水平窄幅波

动。出口方面则是呈现震荡下滑态势，整体表现为前半年震荡触高，后半年逐月

回落的态势，这和下半年国内钢企限产、市场资源供应减量也有着密不可分的关

系。7月份的 57.9 万吨为年内中厚板出口峰值水平，10月份出口量则降至 33.18

万吨，为年内低谷。明年一季度，“2+26”城市采暖季限产政策仍将持续，加之

去钢铁去产能亦无松绑的迹象，料上半年中厚板出口形势难言乐观，下半年可能

会略有回暖，月均出口量仍有可能在 40万吨左右的水平徘徊。2017年 1-10月，

我国中厚板累计进口 139.78万吨，同比下降 7.66%；同期累计出口 448.19万吨，

同比大跌 26.2%。 

4、工程机械表现火爆 造船行业乏善可陈 

图 5：我国挖掘机产量走势图 
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在 2016 年同期基数较低以及市场需求增长等多方因素的共同推动之下，

2017 年工程机械行业持续火爆，挖掘机等产品的销售乐观。今年前 11 个月，挖

掘机累计销量达到 126298 台，同比涨幅高达 99%，全年总销量冲刺 14 万台成为

大概率事件。其中 2017 年 11 月份，纳入统计的 24 家主要挖掘机制造企业共计

销售各类挖掘机设备 13822 台，同比涨幅达 108%，时隔两个月后再度实现翻番

增长，这一销量仅次于 2010 年 14426 台，为历史同期第二高！ 在“一带一路”

战略持续推进、设备进入更新周期以及需求稳中回暖的情况下，预计 2018 年挖

掘机产销热度会延续，但是考虑到 2017 年基数太高，预计增速将会有所放缓。

此外，新型城镇化与新农村建设主导的小挖市场，以及“一带一路”主导的出口

市场也将成为挖掘机市场的重要驱动力，展望未来，挖掘机市场仍有较大增长空

间。 

图 6：2017年造船完工量分月情况走势图 
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2017 年 1-10 月，我国造船完工量、新接船舶订单量保持增长，手持订单量

止跌企稳，重点监测企业工业总产值等主要经济指标降幅有所收窄。其中全国三

大造船指标两增一降：1-10 月份，全国造船完工 3720 万载重吨，同比增长 31.9%。

承接新船订单 2220 万载重吨，同比增长 17.9%。10 月底，手持船舶订单 8118

万载重吨，同比下降 23.4%，比 2016 年底下降 18.5%。1-10 月，船舶行业 80 家

重点监测企业实现主营业务收入 2461 亿元，同比下降 7.7%；利润总额 19 亿元，

同比下降 38%。 

全球航运业持续低迷，订单不断减少，虽然 2017 年第四季度形势有所好转，

市场需求出现了改善。但是，全球船厂仍然面临开工严重不足的形势，2018 年

新造船价格可能还会继续下跌。加上船厂利润相比 2016 年下降，加强成本管理，

力求实现低位策略采购。船板需求的好转对船板价格的支撑力度不大。 

二、2018 年中厚板市场行情前瞻 

1、2018 年宏观经济稳中求进 

根据世界银行预测，2018 年全球增长将从今年的 2.7%升至 2.9%。多家机构

已经发布对中国 2018 年经济预期，普遍预期增速在 6.5%左右。其中，国际货币
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基金组织（IMF）10 月 10 日将中国 2017 年和 2018 年的 GDP 增速预期分别上调

0.1 个百分点，至 6.8%和 6.5%。高盛预估中国 2018 年 GDP 增速 6.5%，货币及财

政政策稳定。根据世界钢铁协会 4 月发布的数据显示，2017 年全球钢铁需求量

将增长 1.3%，达到 15.352 亿吨。预计 2018 年全球钢铁需求量将增长 0.9%，达

到 15.485 亿吨。随着经济转变增长方式不断深入，金融去杠杆和去泡沫的背景

下，房地产和基建增速短期可能放缓，与投资相关的下游增速会受到影响面放缓。

新的一年，国内外经济环境较 2017 年更加严峻，对大宗商品而言，现货需求受

到一定制约，同时多空题材转换预计仍较快速，期盘波动或仍较为剧烈，但利好

预计稍占上风。 

2、环保加码 去产能将持续  

在 2016 年和 2017 年两年里，全国去落后产能和环保的力度都在不断增大，

成效也是尤为显著的，按主管部门初步测算去落后产能总量已经超过 2 亿吨，尤

其是“地条钢”产能已彻底取缔。在目前的政策环境来看，2018 钢市环保，去

产能的主基调不会改变，但节奏可以放缓，执行力度适度灵活，预测 2018 年继

续严格安全和环保检查。 

3、机械需求或放缓 下游需求预期偏弱 

下游需求方面，中厚板的主要终端需求来自于机械制造业以及造船业。2017

年工程机械上交了一份靓丽的成绩单。以挖掘机来说，受益于更新换代需求，房

地产、铁路、公路、采矿等投资的增长，2017 年挖掘机销售火爆，在较大程度

上给予中厚板价格上涨支撑。2018 年，宏观经济增长稳中趋缓的可能性较大，

加之今年基数较高，18 年工程机械的增长存在放缓的可能。近几年来，造船行

业表现一直较为低迷，按照目前的形势来看，短期内的情况亦不会有明显的改善。

预计 2018 年机械制造业及造船业的需求同比或将放缓。 



  

 

                                                                               

- 11 -                                                                               

地址：北京市朝阳区高碑店东区 B 区 8-1 电话：86-10-85725272 传真：86-10-85725399 网址：www.chinaccm.com 

 

2017年大宗商品年度分析报告系列之中厚板篇 

4、中厚板价格的低估值有望得以修复 

2017 年中厚板市场的整体表现明显弱于热卷等关联产品，目前与热卷之间

几无价差，中厚板价格的价值存在低估的情况，产品利润也明显低于其他产品。

从供需基本面来看，中厚板库存总量微增，未来市场需求预期尚可，预计 2018

年中厚板市场所面临的压力将会明显小于关联产品，低估值存在修复的可能。 

综上所述，预计 2018 年国内中厚板价格有望继续攀上高点，但总体涨幅将

会放缓，可能会呈现两头高中间低的运行特征。年初至 3-4 月份是需求旺季，供

应恢复慢于需求增长；此时将可能出现第一高点；随后在供应增长以及季节性减

需求减弱等因素影响，年中时分市场价格可能会出现下跌。随着需求回升以及四

季度采暖季限产的落实，预计 9-12 月份中厚板价格可能会再度开启拉涨模式。

预计 2018 年国内中厚板价格波动幅度或小于今年，全年均价有望高于 2017 年的

水平。 
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