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一、国际燃料油市场行情
1.1 国际燃料油市场动态

周五亚洲燃料油市场，近月燃料油跨月价差承压，炼油利润降至数周新低，因预计12月将有更多套利船货流入新加坡。 

    同时，新加坡380CST高硫燃料油现货船货供应吃紧，本周码头交货升水保持在高位，约为3-5美元/吨。一些供应商称最早的现货供应要等到12月1日左右。 

    荷兰咨询机构PJK International公布的数据显示，在截至11月23日的一周内，阿姆斯特丹-鹿特丹-安特卫普地区（ARA）燃料油库存连续第二周下降，较前一周减少18%或23.8万吨，至104.9万吨。 

    但与上年同期相比，ARA地区燃料油库存上升61%，并高于五年同期均值83.9万吨。 

    ARA地区燃料油库存下降是因为一艘特大油轮装载燃料油驶往新加坡，而且船用燃料油需求坚挺。

    Koch公司承租特大油轮New Medal将于12月20日在鹿特丹装载27万吨燃料油运往新加坡，预计将于1月末抵达，运费为360万美元。

    在截至11月22日的一周内，新加坡燃料油库存下降0.5%至七周低点2348.4万桶。 

    在截至11月20日的一周内，阿联酋富扎伊拉石油工业区燃料油库存上升16%至八周高点964.1万桶，约合144万吨。

    印度石油公司从中石化购得1.5万吨最高含硫量为0.5%的130-180CST燃料油船货，购价为中东180CST燃料油报价+70美元/吨左右，船期为12月15-19日。 

    消息人士表示，韩国现代炼油公司完成了2018年进口燃料油采购，从Petrodiamond公司买入120万吨380CST高硫燃料油合同船货。 

    韩国现代炼油公司2018年每月将进口6万吨在蔚山港口交付燃料油，购价为新加坡380CST燃料油报价+14-15美元/吨。

    韩国现代炼油公司2018年每月也将进口4万吨在大山港口交付燃料油，购价为新加坡报价+9-10美元/吨。

    新加坡燃料油现货市场，总计2万吨180CST和4万吨380CST燃料油船货成交。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-0.18/-0.14
	0.68/0.72
	　
	5.34/5.38

	11月24日
	369.110
	366.160
	377.41 
	59.67 

	11月23日
	367.400
	364.030
	375.67 
	59.34 

	11月22日
	367.860
	365.820
	376.14 
	59.53 

	11月21日
	365.370
	363.110 
	373.59 
	59.07 

	11月20日
	368.020
	365.060
	376.30 
	59.48 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	12月纸货
	1月纸货
	12月纸货
	1月纸货

	11月24日
	369.3
	368.3
	365.5
	364.3

	11月23日
	367.15
	366.15
	363.05
	361.7

	11月22日
	368.35
	367.5
	364.5
	363.25

	11月21日
	365.3
	364.4
	362
	360.6

	11月20日
	367.9
	366.5
	364.05
	362.35


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价格
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 11月纸货
	新加坡高硫180CST 12月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	11月24日
	无成交
	368.5
	无成交
	无成交

	11月23日
	368.25
	365.75
	无成交
	367.25

	11月22日
	369.75
	367
	无成交
	368.25

	11月21日
	366.25
	365
	无成交
	365.25

	11月20日
	368.75
	366.75
	367.75
	365.5


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	0.75/1.25
	0.75/1.25

	11月24日
	370.27 
	367.32 

	11月23日
	368.15 
	364.78 

	11月22日
	369.38 
	367.34 

	11月21日
	366.36 
	364.10 

	11月20日
	369.04 
	366.08 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	7.25/7.75
	7.25/7.75

	11月24日
	358.9
	355.95

	11月23日
	357
	353.63

	11月22日
	357.37
	355.33

	11月21日
	354.79
	352.53

	11月20日
	357.26
	354.3


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	11月24日
	378.77

	11月23日
	377.15

	11月22日
	377.7

	11月21日
	375.3

	11月20日
	378.36


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	11月24日
	353.00 
	343.50 

	11月23日
	354.50 
	343.75 

	11月22日
	352.75 
	344.25 

	11月21日
	351.75 
	342.00 

	11月20日
	352.50 
	342.75 


二、国内燃料油市场动态
2.1 华南地区燃料油市场行情
    周五（11月24日）市场总体守稳，船油出现上涨。

    昨日国际原油期货市场，美国原油价格在清淡交投中触及两年高位，因一条从加拿大到美国的主要输油管道关闭，而且美国原油库存下降表明市场不断收紧，尽管美国原油产量不断上升。 在1900 GMT，纽约商交所（NYMEX）1月WTI轻质低硫原油期货价格上涨54美分，报每桶58.56美元，接近日内稍早触及的两年高点每桶58.58美元。因适逢感恩节假期，今日无WTI原油期货结算价。伦敦洲际交易所（ICE）1月布伦特原油期货结算价上涨23美分，至每桶63.55美元，受美国感恩节假期影响，市场交投清淡。周五国内市场华南船用油市场（以广州、深圳和福建为基准）国产混调180CST库提估价为3490-3590元/吨，相较上一个工作日持平。（详见船用油日评）

    华南市场，周五沥青料市场估价2890-2990元/吨，今日市场走势总体守稳，只有船用油价格出现了一定的上涨，究其原因主要是因为市场中柴油资源相对紧张，首先是出口配额确定后主营及地炼优先调配资源保障出口目标完成，其次昨天报道出环保巡视组在国内开展大规模检查，可能导致部分生产商停工，加之国际原油价格刷新两年新高；华南地区油浆外销商家较少，价格一直处于稳定状态。渣油方面，华南地区目前在全国占比也相对偏小，且目前以重质道路沥青为主，目前季节下，供需两淡，价格已经持续多日未做调整。

    非标油市场，今日华南非标油市场未见明显调整迹象，商家报价基本守稳，当前华南非标油市场出货节奏平稳，盘面较小的状态下价格调整并不频繁，多数依据自身库存灵活调整为主，鉴于目前华南地区柴油资源相对紧张，预计本周华南非标油价格走势以守稳为主，但不排除有小幅上行的可能。
2.2 华东地区燃料油市场行情
    周五（11月24日），燃料油市场利弊交织，短期走势有压力。

    短期内利好较多，外盘原油有继续冲击高位的倾向，不过，燃料油市场经过前期的大涨后已经显露颓势。其中，今日页岩油招标价下跌253元，两同上次已累计下跌超600元，然船燃近期走势较为稳定，预计或将在此利空下打破平静。地炼开工率相对较高，但轻油资源依旧紧张，地炼报涨热情较高，重油资源则因需求问题有较大的出货压力。

    沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3100-3150元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货较为顺畅。据悉，山东地区的焦化料价格小幅下挫，或对华东沥青料的出货有些影响。另外，当前宁波某大型炼厂的优质200#沥青的执行价还在3200元/吨，后市价格或将出现松动。

    油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2470-2570元/吨，较昨日持平，地炼出货较为稳定。当前中高密油浆有较为稳定的出货，地炼报价暂无波动，低密度油浆资源因相对紧张，地炼价格高挂。短期内外盘原油也盘踞高位，预计油浆短期内或将保持平稳。

    上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3670-3770元/吨；宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3670-3770元/吨；南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3670-3750元/吨，均较昨日持平。
2.3 山东地区燃料油市场行情
　  周五（11月24日）原油继续上行，山东油浆观望为主。

    国际原油期货市场，美国原油价格在清淡交投中触及两年高位，因一条从加拿大到美国的主要输油管道关闭，而且美国原油库存下降表明市场不断收紧，尽管美国原油产量不断上升。在1900 GMT，纽约商交所（NYMEX）1月WTI轻质低硫原油期货价格上涨54美分，报每桶58.56美元，接近日内稍早触及的两年高点每桶58.58美元。因适逢感恩节假期，今日无WTI原油期货结算价。伦敦洲际交易所（ICE）1月布伦特原油期货结算价上涨23美分，至每桶63.55美元，受美国感恩节假期影响，市场交投清淡。马瑞原油（含重质油票）成交估价3000-3100元/吨，相较前一工作日价格持平，稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价2950-3050元/吨，相较前一工作日价格持平。

    焦化料市场，周五山东地区优质焦化料（沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场估价在3130-3230元/吨，渣油票市场估价为3230-3330元/吨，较前一工作日价格未见变化，市场今日报价较为平稳，商家积极出货为主，目前供需双方未见较大得调整，成本面原油上行支撑充足，但需求得弱势制约了价格上行，供需双方略显僵持，并且市场消息面不多，短期之内山东焦化料市场维持观望为主。

    油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价2310-2410元/吨，低密油浆成交估价2410-2510元/吨，较前一工作日价格未见变化，今日油浆商家报价均较为稳定，只个别厂家零星调涨售价，因前期下行幅度较大，近期库存低位，出货顺畅得前期下小幅调涨价格，整体来看市场目前缺乏消息面刺激，价格不存在大涨大跌得前期，原油价格高位上行，对国内市场略微利好，成本面支撑尚在，但目前因产品利润较好，地炼厂家开工负荷均较高，产品供应相对前期充裕，预计周内油浆价格维持小幅整理态势。

    山东地炼常减压开工率：截至11月24日，山东地区地方炼厂常减压开工率为67.7%，较上周涨0.4%，较去年同期增长15.5%。据了解本周东方华东常减压装置陆续开工，鑫岳化工常减压预计本周末重启，金诚石化其230万吨/年常减压装置已再度恢复开工，另外360万吨/年常减压装置将于本周末停工检修，其他本月底计划开工的万通、海右两家炼厂常减压装置目前仍然停工中。目前各产品售价居于高位，地炼盈利良好，故综合来看下周山东地炼常减压开工率工将高位运行为主。
2.4 国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	11月24日
	11月23日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4015
	4015
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3930
	3930
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3115
	3115
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	7-9
	7-9
	CFR黄埔(12月上中旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	368.25
	368.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	2.75
	368.50
	365.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4140
	4140
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4290
	4290
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4150
	4150
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4190
	4190
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3940
	3940
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	35-39
	35-39
	CFR华东(12月上中旬）

	
	国产调和250
	0
	3250
	3250
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2470
	2470
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3710
	3710
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3910
	3910
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	34-36
	34-36
	CFR山东（12月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3330
	3330
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2410
	2410
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2310
	2310
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	　
	备注：1自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名

燃料油
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	1710
	3950
	4000
	4000
	4000
	4000
	4000
	50
	2
	0
	25Sep17

	1711
	4199
	4024
	4024
	4024
	4024
	4024
	-175
	2
	0
	25Sep17


2.6 上海期货交易所收盘报告
周五上期所燃料油市场期货无成交。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月6日
	7,900.00
	N/A/广州
	新科15
	N/A
	燃料油

	2
	8月14日
	4,000.00
	N/A/广州
	鹭岛油3
	N/A
	燃料油

	3
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1
	N/A
	燃料油

	4
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	5
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	诚宜6 
	N/A
	燃料油

	6
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	7
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	8
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	9
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	10
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	11
	9月12日
	4,980.00
	N/A/广州
	海顺油63  
	N/A
	燃料油

	12
	9月13日
	79,759.00
	N/A/广州
	阿拉斯
	N/A
	燃料油

	13
	9月12日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	　
	合计
	139206.00 
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月3日
	40,000.00
	N/A
	安定号
	N/A
	混调

	　
	合计
	40，000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
原油
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月初
	82,000.00
	N/A/龙口
	瑞勇
	京博
	原油

	2
	11月初
	130,000.00
	N/A/青岛
	罗萨
	弘润
	原油

	3
	11月2日
	91,000.00
	N/A/龙口
	绿色勇士
	华星
	原油

	4
	11月3日
	135,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	N/A
	原油

	5
	11月4日
	30,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	安邦
	原油

	6
	11月7日
	138,000.00
	N/A/黄岛港
	N/A
	N/A
	原油

	7
	11月7日
	120,000.00
	N/A青岛
	幸福
	海科
	原油

	8
	11月8日
	270,000.00
	阿曼/日照
	海平线
	东明石化
	原油

	9
	11月8日
	30,000.00
	俄罗斯/青岛
	土星
	中化工
	原油

	10
	11月上旬
	100,000.00
	N/A/莱州港
	N/A
	昌邑
	原油

	11
	11月上旬
	130,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	弘润
	原油

	12
	11月上旬
	280,000.00
	N/A/青岛港
	N/A
	中石油
	原油

	13
	11月上旬
	280,000.00
	N/A/日照
	N/A
	东明
	原油

	14
	11月9日
	98,000.00
	N/A/黄岛港
	N/A
	N/A
	原油

	15
	11月11日
	100,000.00
	N/A/莱州港
	阿纳菲勇士
	昌邑
	原油

	16
	11月11日
	90,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	华星
	原油

	17
	11月13日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛港
	勇士
	N/A
	ESPO

	18
	11月14日
	100,000.00
	N/A/莱州
	N/A
	昌邑
	原油

	19
	11月18日
	40,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	龙口
	原油

	20
	11月中旬
	150,000.00
	N/A/董家口港
	N/A
	N/A
	原油

	21
	11月中旬
	126,000.00
	N/A/董家口港
	N/A
	N/A
	原油

	22
	11月中旬
	145,000.00
	N/A/青岛港
	N/A
	N/A
	原油

	23
	11月中旬
	80,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	24
	11月上旬
	120,000.00
	N/A
	N/A
	海科
	原油

	25
	11月中旬
	60,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	安邦
	原油

	26
	11月中旬
	130,000.00
	N/A/日照
	N/A
	汇丰
	原油

	27
	11月中旬
	260,000.00
	N/A/日照
	N/A
	清源
	原油

	28
	11月15日
	126,000.00
	刚果/青岛港
	乔治
	东方华龙
	原油

	29
	11月15日
	149,000.00
	N/A青岛港
	欧力
	京博石化
	原油

	30
	11月15日
	130,000.00
	N/A青岛
	N/A
	汇丰
	原油

	31
	11月15日
	100,000.00
	俄罗斯/莱州
	基西拉勇士
	中化工
	原油

	32
	11月16日
	130,000.00
	阿曼/青岛港
	N/A
	鲁清石化
	原油

	33
	11月17日
	100,000.00
	俄罗斯/董家口港
	阳光
	清源石化
	ESPO

	34
	11月17日
	271,000.00
	委内瑞拉/青岛港
	米塔蒂斯
	中燃油
	原油

	35
	11月17日
	133,000.00
	安哥拉/青岛港
	维吉娜
	N/A
	原油

	36
	11月18日
	146,000.00
	N/A董家口港 
	凯斯特
	N/A
	原油

	37
	11月18日
	60,000.00
	俄罗斯/青岛港
	红日
	N/A
	ESPO

	38
	11月下旬
	280,000.00
	N/A/青岛港
	N/A
	中石油
	原油

	39
	11月下旬
	129,000.00
	N/A/黄岛港
	N/A
	N/A 
	原油

	40
	11月20日
	90,000.00
	N/A莱州港
	N/A
	中国化工
	原油

	41
	11月20日
	20,000.00
	N/A莱州港
	太平洋商船
	中国化工
	原油

	42
	11月20日
	100,000.00
	俄罗斯N/A
	彩虹
	N/A
	ESPO

	43
	11月22日
	270,000.00
	安哥拉/青岛港
	N/A
	N/A
	原油

	44
	11月23日
	130,000.00
	俄罗斯/烟台港
	雄狮
	N/A
	原油

	45
	11月23日
	100,000.00
	N/A/青岛港
	雷格
	N/A
	原油

	46
	11月23日
	100,000.00
	马来西亚/青岛港
	玛丽
	鲁清石化
	原油

	47
	11月24日
	127,000.00
	N/A/青岛港
	北欧宇宙
	神驰化工
	原油

	48
	11月27日
	255,000.00
	N/A/青岛港
	波帝
	中化弘润
	原油

	49
	11月27日
	270,000.00
	俄罗斯/烟台港
	N/A
	中国化工
	原油

	50
	11月28日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛港
	大西洋黎明
	N/A
	原油

	　
	合计
	6,731,000.00
	　
	　
	　
	　


直馏油
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月5日
	100,000.00
	N/A/董家口港
	N/A
	N/A
	直馏油

	　
	11月6日
	85,000.00
	 N/A青岛
	巴哈马精神
	中燃
	380CST

	2
	11月6日
	18,000.00
	N/A/黄岛港
	N/A
	N/A
	直馏油

	3
	11月中 
	85,000.00
	N/A/黄岛港
	N/A
	N/A
	直馏油

	4
	11月中 
	20,000.00
	N/A/山东港
	N/A
	N/A
	直馏油

	5
	11月中 
	80,000.00
	N/A/龙口港
	N/A
	N/A
	直馏油

	　
	合计
	388,000.00
	　
	　
	　
	　


燃料油市场日报告
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