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1、 国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2017-11-22
	58.02
	63.32
	当天美元走弱增加了以美元计价的石油的投资吸引力。多重因素助推国际油价上涨。

	2017-11-21
	56.83
	62.57
	21日美元走弱增加了以美元计价的石油的投资吸引力。当天，衡量美元对六种主要货币的美元指数下跌0.14%，在汇市尾市跌至93.92。

	2017-11-20
	56.09　
	62.22
	当天美元走强降低了以美元计价的石油的投资吸引力。

	2017-11-17
	56.55
	62.72
	当天美元走弱在一定程度上提高了以美元计价的石油的投资吸引力。此外，国际油价已连续数个交易日下跌，有反弹动力。

	2017-11-16
	55.14
	61.36
	市场担忧美国原油产量增加将抵消石油输出国组织一部分减产，投资者对全球原油供大于求的忧虑挥之不去，油价当天承压下行。


2.2017年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署(EIA)数据显示，截至11月17日当周，美国原油库存减少185.5万桶，至4.5714亿桶，市场此前预估为减少220万桶。上周库欣原油库存减少182.7万桶。上周汽油库存增加4.4万桶，至2.1048亿桶，市场预估为增加100万桶。精炼油库存增加26.9万桶，至1.2503亿桶，市场预估为减少190万桶。上周美国炼厂产能利用率上升0.3个百分点，至91.3%。炼厂原油日加工量增加19.9万桶。上周美国原油日出口量增加46.2万桶，至159.1万桶/日。美国原油日进口量减少48.7万桶。美国国内原油产量增加1.3万桶至965.8万桶/日，连续5周录得增长且创纪录新高。美国石油协会（API）数据显示，截至11月17日当周，因炼厂提升产出，上周美国原油库存降幅大于预期，同时汽油库存增加，馏分油库存下降。美国原油库存下降640万桶，预期为下滑150万桶。原油期货交割地库欣原油库存下滑180万桶。美国汽油库存增加86.9万桶，调查的分析师预计为增加73.7万桶。包括柴油和取暖油在内的馏分油库存减少170万桶，调查的分析师预估减少120万桶。上周美国原油进口减少43.5万桶，至770万桶/日。炼厂每日炼油量增加64.2万桶。
2、美国经济形势

新浪美股讯 北京时间23日凌晨，美股周三午盘小幅下滑。投资者关注企业财报与美国税改的进展。美联储即将公布上次会议纪要。
美东时间11月22日11：55（北京时间11月23日00：55），道指跌53.95点，或0.23%，报23，536.88点；标普500指数跌2.54点，或0.10%，报2，596.49点；纳指跌0.78点，或0.01%，报6，861.70点。
今天是感恩节前的最后一个交易日，市场交投清淡。美联储将在今天公布上次货币政策会议纪要。今天的经济数据包括耐用品订单及消费者信心指数等。
主要股指表现如何？
周三盘中，纳指最高攀升至6，874.52点，再创盘中历史新高。
周二标普500指数与道指均上涨0.7%，纳指收高1.1%，三大股指均创历史收盘新高。截止周二收盘，今年内美股三大股指涨幅在16%至27%之间。推动美股上涨的因素包括美国经济扩张、国债收益率低迷、企业盈利增长以及对特朗普政府将推行减税及其他亲商政策的乐观预期等等。
市场人士如何说？
Panmure Gordon市场评论员David Buik表示：“投资者梦想感恩节会有大量的火鸡和碧根果派，还要伴着体面的霞多丽葡萄酒。预计黑色星期五将有大量顾客光顾购物中心。”
市场驱动力量是什么？
据路透社报道，美国总统唐纳德-特朗普在周一召开的一次内阁会议上表示，他的政府将“将把大幅减税作为圣诞节礼物送给美国人。”
但市场仍然担心特朗普的税改方案能否在今年年底之前得以完成。
美联储将在美东时间周二下午2点公布上次货币政策会议纪要。市场普遍预计美联储将在12月12-13日会议上加息，使短期利率范围提高到12.5%至1.5%。
经济数据面，美国劳工部宣布，截至11月18日当周美国首次申请失业救济人数减少1.3万，总数下降至23.9万，预期24万，前值24.9万。截至11月11日当周续请失业救济人数为190.4万，预期188万，前值186万。
美国劳工部的另一份数据显示，美国10月耐用品订单环比初值下降1.2%，预期增长0.3%，前值增长2%。扣除飞机之后的非国防资本耐用品订单环比初值下降0.5%，预期增长0.5%，前值增长1.7%。美国10月扣除运输类耐用品订单环比初值增长0.4%，预期增长0.5%，前值为0.7%。
美国能源信息署（EIA）报告称，美国上周原油库存减少190万桶，汽油库存持平，馏分油库存增加30万桶。
焦点关注股
惠普(21.34, -1.12, -4.99%)企业（Hewlett Packard Enterprise，HPE）股价走低，这家科技行业巨头在周二晚间发布了令人失望的第一财季业绩展望，并宣布其CEO梅格-惠特曼（Meg Whitman）将离开公司。
惠普（HPQ）股价同样下跌，这家复印机与个人电脑生产商在周二公布了财报。
企业软件开发商Salesforce(106.83, -1.97, -1.81%).com（CRM）股价下滑，该公司的第四财季业绩展望低于预期。
拖拉机及联合收割机生产商德尔公司（DE）股价攀升，该公司公布了好于预期的季度财报。
美国原油期货价格周三收在每桶58美元上方，创2015年6月以来最高收盘价。美国能源信息署公布的数据显示美国上周原油库存下降幅度低于预期，但仍然是库存数据三周以来首次出现下跌。
OPEC成员国与包括俄罗斯在内的非OPEC产油国将在下周召开重要会议，市场预计这些国家准备将现有减产协议延期至3月份之后。
纽约商品交易所1月交割的西德州中质原油（WTI）期货价格上涨1.19美元，或2.1%，收于58.02美元/桶。
伦敦洲际交易所(67.66, -0.62, -0.91%)（ICE）1月份交割的布伦特原油期货价格上涨75美分，涨幅1.2%，收于63.22美元/桶。
3、世界经济形势
11月20日至23日，日本经济界近年来规模最大的访华团访问北京。澎湃新闻获得的一份该代表团此次访华递交的建议书显示，日本经济界对中国“一带一路”倡议表现出极大兴趣，希望未来有启动中日合作项目的可能性。11月21日，国务院总理李克强在北京人民大会堂会见日本经济团体联合会会长榊原定征、日中经济协会会长宗冈正二、日本商工会议所会长三村明夫率领的日本经济界代表访华团并同他们座谈。这个由日本经济团体联合会会长榊原定征、日中经济协会会长宗冈正二、日本商工会议所会长三村明夫率领的约250人经济界代表团时隔两年获得了国务院总理李克强的接见。李克强11月21日在会见日本经济界代表访华团时强调，中国将进一步扩大对外开放，为中外企业提供一视同仁、公平竞争的营商环境。希望中日双方真正把对方的发展视为彼此的机遇，顺应时代潮流，发挥互补优势，通过创新合作促进各自发展，更好实现互利共赢，助力东亚经济共同体建设。共同维护经济全球化进程，加快推进中日韩自贸区和区域全面经济伙伴关系（RCEP）协定谈判，为地区乃至世界的稳定与繁荣作出贡献。澎湃新闻11月22日获得了一份来自日中经济协会的于此次访华所递交的建议书。该建议书显示，日本企业家希望以中国“一带一路”倡议为契机进一步增强中日两国合作。“在北京的中国日本商会已经成立‘一带一路’联络协议会，日本经济界也开始就‘一带一路’倡议下的具体合作方式开始进行探讨。”该建议书写道，“希望日中两国能够在制造领域，尤其是涵盖智能制造的节能环保领域构建起合作的框架。”具体合作细节方面，该建议书提出，为启动日中合作项目，中日两国需要构建双方参与的联合研究机制，设立两国企业可以协作的候选项目提供信息交换的窗口机制，以及建立常设的企业对接交流平台机制。建议书还显示出日本经济界对推进自由贸易体制、促进亚太地区合作的期望，他们提出中日两国应加快推进有助于促进各国结构改革和深化地区经济合作的、同跨太平洋伙伴关系（TPP）一样全方位高质量的东亚区域性全面经济伙伴关系（RCEP）谈判，并为使其进一步拓展到亚太自由贸易区（FTAAP）而发挥主导性作用。日本最大钢铁企业新日铁住金董事长、日中经济协会会长宗冈正二在此次访华时也表示，日本经济界愿与中国开展“一带一路”框架下基础设施建设及制造业领域的第三方合作，积极发展两国互利共赢的合作关系，共同努力促进亚太地区经济增长。其实，不光日本经济界在最近表现出了对中国“一带一路”倡议的合作意愿，日本政界也在最近有所表态。日本外相河野太郎11月18日在神奈川县的演讲中就表示，中国倡导的“一带一路”构想如果以开放的、谁都可使用的形式开展，将对全球经济非常有利。对此，外交部发言人陆慷表示，中国乐见日本方面表现出对“一带一路”合作的积极意愿。商务部研究院国际市场研究所副所长白明在接受澎湃新闻采访时表示，这次日本经济界代表访华团的态度表明，日本经济界十分重视“一带一路”能够带来的机会。事实上，过去日本也搞过日本版的丝绸之路计划，但没有中国的参与，往往事倍功半。随着“一带一路”进入项目落地期，日本企业看到了更多潜在机会，而要将潜在机会变为现实机会，就必须要认同并积极响应中国提出的“一带一路”倡议。不管心中有多少不情愿，在现实利益面前，相信日本企业分得清孰轻孰重。现在，能做到口服已经不容易，未来，必将会变得口服心服。”白明说。
三、2017年9月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	俄罗斯联邦
	6349890846
	$2,385,234,880 
	0
	$0 

	安哥拉
	4676984080
	$1,772,292,130 
	0
	$0 

	沙特阿拉伯
	4275643829
	$1,610,628,987 
	0
	$0 

	伊拉克
	3434543848
	$1,199,959,125 
	0
	$0 

	伊朗
	3222158000
	$1,171,551,275 
	0
	$0 

	阿曼
	2500949862
	$944,339,220 
	0
	$0 

	巴西
	1972028974
	$692,765,117 
	0
	$0 

	委内瑞拉
	1889717573
	$572,146,816 
	0
	$0 

	科威特
	1479166000
	$534,870,202 
	0
	$0 

	刚果
	775234001
	$274,776,394 
	0
	$0 

	阿拉伯联合酋长国
	677708235
	$260,259,700 
	0
	$0 

	哥伦比亚
	635369037
	$218,719,301 
	0
	$0 

	加蓬
	538581763
	$201,214,243 
	0
	$0 

	美国
	495550848
	$192,773,975 
	182435103
	$72,961,476 

	英国
	448362619
	$180,292,973 
	0
	$0 

	利比亚
	356654940
	$140,393,540 
	0
	$0 

	扎伊尔
	342164963
	$127,028,511 
	0
	$0 

	尼日利亚
	292462367
	$122,209,422 
	0
	$0 

	澳大利亚
	286476487
	$118,652,251 
	0
	$0 

	马来西亚
	286230597
	$109,979,900 
	38817610
	$15,317,429 

	也门共和国
	270694053
	$105,911,596 
	0
	$0 

	加纳
	265443910
	$106,464,105 
	0
	$0 

	南苏丹共和国
	218771596
	$78,416,061 
	0
	$0 

	哈萨克斯坦
	149500063
	$49,989,261 
	0
	$0 

	墨西哥
	146064115
	$42,004,914 
	0
	$0 

	赤道几内亚
	140324910
	$54,285,100 
	0
	$0 

	卡塔尔
	138320000
	$50,915,592 
	0
	$0 

	越南
	134091387
	$57,029,307 
	0
	$0 

	喀麦隆
	128150000
	$48,552,471 
	0
	$0 

	埃及
	108662034
	$45,529,273 
	0
	$0 

	厄瓜多尔
	93500758
	$33,126,570 
	0
	$0 

	文莱
	84696000
	$33,838,347 
	0
	$0 

	印度尼西亚
	81457790
	$34,439,363 
	0
	$0 

	蒙古
	76460150
	$19,017,325 
	0
	$0 

	泰国
	40771526
	$12,946,995 
	0
	$0 

	印度
	6
	$181 
	0
	$0 

	日本
	0
	$0 
	224462437
	$78,704,410 

	2017
	37012787167
	$13,602,554,423 
	445715150
	$166,983,315 


四、后市预测
本周WTI原油价格在55.14-58.02美元/桶，布伦特原油价格在61.36-63.32美元/桶震荡。本周原油市场保持稳定，虽然减产协议一定程度上刺激了油价回暖，但沙特不希望看到油价在短期内迅速拉升，因为这种不健康的上涨反而可能会引起市场震荡，甚至影响原油消费国的进口需求”。国际原油市场仍然供过于求，除油品市场疲软外，北海原油现货价格三个月逆价差已经促使库存原油释出，也令布伦特原油价格处于守势。由于欧洲和亚洲炼油厂即将开始密集维护期，原油市场已经准备迎接需求低迷。预计短期内国际油价或仍维持高位。
2017.11.23
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