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两大煤种以跌为主
动力煤方面
近期国内动力煤市场下游需求不一，煤价呈涨跌互现的态势。北方港口方面，受气温以及工业需求降低影响，沿海六大电厂日耗继续下滑，截至11月6日，沿海六大电厂煤炭库存为1223.61万吨，日耗煤量53.6万吨，可用天数22.8天。库存连续5天位于1200万吨以上，采购节奏明显放缓，港口煤价继续承压下行。目前热量5500大卡动力煤主流贸易商报价695-705元/吨，热量5000大卡动力煤主流贸易商报价605-615元/吨，较上周五下跌10元/吨。主产地动力煤市场整体走弱。其中榆林煤价涨跌互现，神府地区沫煤库存量大，部分矿有顶库现象，价格下降10-15元；而榆阳区混块近日销售情况好转，矿上拉煤车增多，部分大矿混块价格上涨10-20元。鄂尔多斯部分矿沫煤小幅下降5-10元，整体销售情况良好，大部分矿产销平衡，小部分矿有少量库存。山西煤矿销售情况一般，降价压力仍较大，因为环保原因，长治部分地区煤矿暂时停止发运。
随着动力煤现货价格持续走低，下游受买涨不买跌心态的影响，采购节奏放缓。目前沿海电厂库存充足，并不急于拉煤补库，季节性因素继续影响下游电厂的拉运积极性，预计十一月中旬以前港口动力煤价格仍有下跌空间。
炼焦煤方面
近期全国焦煤市场延续弱势。山西吕梁地区优质主焦煤价格依然坚挺。柳林地区低硫低灰主焦煤目前因为资源量问题继续维稳运行，市场户价格保持在1500元/吨左右，临汾地区低硫低灰主焦煤价格持续下探，但是幅度和降价节奏较之前有所放缓，目前含税出厂承兑1430元/吨左右，考虑到短期有些下游焦企经过前期消耗库存之后目前有补库存迹象以及与同品质柳林地区焦煤拉开一定价差，短期临汾地区低硫煤价格可能跌幅有限。11月初山东精煤市场挂牌价格普跌50元/吨，另有量价优惠政策，最高优惠幅度40元/吨，相当于精煤价格最高降90元/吨，降后山东济宁地区气精煤出矿含税1020元/吨左右。从目前来看，山东精煤市场价格普跌后对市场提振作用有限，需求依然低迷，煤企依然承压，后期煤价仍有降价空间，河北焦煤市场亦如此。
今日焦炭现货市场大局守稳，局部有跌，交投正常。河北钢铁焦炭采购价格自11月7日起下调100元/吨：一级（C>88%，S<0.65%，V<1.7%，A<12.5%，M25＞90，M10＜7.5，CSR65）火运承兑到厂价2000元/吨，累计降幅420元/吨；高硫焦执行1790元/吨，累计降幅520元/吨。货源采购方向主要为山西及河北地区。工信部、环保部发布通知，要求采暖季钢铁焦化铸造行业实施部分错峰生产，石家庄、唐山、邯郸、安阳等重点城市钢铁产能限产50%，重污染天气预警期间尽可能停产或限产；陕西发布秋冬大气治理方案，钢铁、焦化产业均将受到停产或限产影响。各地企业负荷基本稳定，山西地区开工有下降趋势；钢厂需求萎缩，焦企面临出货压力，局部开始出现库存堆积现象。
进入11月份后，全国焦煤市场价格开始陆续下行。目前下游焦化厂已经陷入全面亏损状态，打压焦煤的决心更加强烈，煤企库存持续攀升，价格承压下行是必然！整体来看，供暖季期间钢厂、焦化厂将陆续安排限产，焦煤市场需求将进一步萎缩，因此焦煤价格也将延续偏弱下行态势。
环保税会给煤炭行业带来什么影响？
煤炭及下游用煤企业的税费负担将发生相应变化，对合理合法生产的煤企影响不大，落后产能或受较大冲击
距离《中华人民共和国环境保护税法》（以下简称《环保税法》）2018年1月1日实施，还有1个多月时间，包括煤炭行业在内的相关行业对于《环保税法》的关注提上日程。
“和环保相关的费用有很多，《环保税法》仅对排污费有较大影响。环保税开征后，排污费不再征收，煤炭及下游用煤企业的税费负担将发生相应变化。”中国煤炭加工利用协会环保部主任谭杰说。
大气污染物排放税费负担增加
资深煤炭分析师李廷介绍，目前排污费的征收依据是2003年7月1日开始实施的《排污费征收标准管理办法》。通过比较之前的排污费征收标准和即将实行的环保税征收标准，可以发现，二者区别在于大气污染物、水污染物和粉煤灰的税费额度不同。
“大气污染物和水污染物的环保税额是之前排污费的2倍至20倍，粉煤灰的环保税额较之前的排污费，每污染当量相比减少了5元，减少20%。另外，环保税和排污费征收标准中各项污染物的污染当量值均相同。”李廷说。
在大气污染物排放方面，煤炭行业本身排放量不大，因此环保税的开征对其直接影响较小。但因下游的钢铁和电力是两大主要大气污染物排放行业，环保税的开征将对这两大行业产生较大影响，进而可能对煤炭行业造成一定影响。
2015年，钢铁和电力两大行业的二氧化硫、氮氧化物、烟尘排放量，占整个工业行业排放量的比率分别达到50.7%、70.3%和42.2%。据测算，2015年钢铁和电力两大行业三项主要大气污染物应该缴纳排污费106亿元；按照相同的排放量，环保税开征后，按照最低税额标准，两大行业应该缴纳税额212亿元，较排污费多缴纳106亿元。
在水污染物排放方面，煤炭行业水污染物排放量占整个工业排放量的8.2%，化学需氧量和氮氧化物排放量分别占整个工业排放量的4.4%和2.4%。在固体废物方面，除了粉煤灰之外其他固体废物的税费征收标准均没有发生变化。
“环保税开征后，大气污染物排放税费负担的增加会使钢铁和电力行业的运营成本相对增加，进而给煤炭行业带来一定的间接影响。因此，煤炭行业的运营成本也会有所增加，但相对较少。”李廷说。
“优胜劣汰”趋势更明显
信达证券煤炭行业首席分析师左前明表示，《环保税法》实施，对煤炭行业存在一定的影响，但对煤炭下游的消费与利用环节的影响则相对较大。
“煤炭的环保问题，很多情况下不在于煤炭本身，而在于如何去利用煤炭。”左前明说，“环保税开征后，下游企业的经营成本会增加，这将在一定程度上限制下游产业的煤炭消费。”
“环保税开征后，二氧化硫等大气污染物排放者需缴纳更多的环保税。为了降低污染物排放，在经济性得到保障的同时，下游电力、钢铁企业可能更青睐低硫煤。”李廷说。
左前明认为，这种来自下游产业的潜在影响，虽不会在短时间内对煤炭行业带来直观冲击，但从长远来看，需要煤炭企业主动把握“生杀大权”，在生产阶段降低煤炭在使用过程中造成的污染，并通过价格体现出来，生产优质优价的煤炭。
据厦门大学能源专家林伯强介绍，“税”与“费”的最大不同在于法律化、规范化。
“对于一直以来按规矩办事的煤炭企业来说，《环保税法》的实施对于煤企本身冲击并不太大。”林伯强说，“但对于之前在环境问题上一直行走在灰色地带的煤炭企业而言，会造成较大的冲击。”
谭杰同样认为，《环保税法》对于中规中矩、合法合理生产的煤炭企业而言，影响不大。但对于违规生产、乱排乱放的煤炭企业而言，影响较大。“淘汰落后、发展先进，这也符合国家的去产能政策。”谭杰说。
《环保税法》将在2018年1月1日实施，但目前各省份尚未出台相应的实施细则，对于煤炭企业的具体影响尚无定论。
 《环保税法》对于大气污染物、水污染物等的每污染当量的税额给出了一个范围。以大气污染物为例，税额在每污染当量1.2元至12元不等。“具体执行时，是按照1.2元还是按照12元来执行？目前还只是一个范围。”谭杰说。
京津冀联合发布行动计划 全面压减煤炭消费
京津冀三地发改部门联合制定的《京津冀能源协同发展行动计划（2017—2020年）》近日印发实施，这是三地首次联合发布区域能源协同发展规划，内容涵盖八大领域协同，并以“计划+项目清单”方式明确了任务安排，旨在打造一体化的新型能源系统，构建绿色低碳、安全高效的现代能源体系。
统筹与资源富集地区合作
此前，京津冀三地虽然地理相邻，但都是各自研究制定本辖区能源规划、缺少统筹。此次行动计划提出能源战略协同、能源设施协同、能源治理协同、能源绿色发展协同、能源运行协同、能源创新协同、能源市场协同、能源政策协同等“八大协同”。
北京市发改委能源处处长邓岷山介绍，为保障能源供应，三地将统筹考虑区域能源供应，加快外送通道能力建设，优化域内能源资源开发，推动能源储备应急体系建设，共同推进与内蒙古、山西、陕西、新疆等资源富集地区和能源企业的战略合作，增强接收区外能源调入能力，形成多元多向保障格局。
在电力设施一体化建设方面，三地建成锡盟经北京至山东、蒙西至天津南等重点特高压输电通道，提高外调电比重；加强500千伏骨干输电网建设，优化三地电网结构和变电站布局，推动形成以北京、天津环网为中心，河北环网为基础的一体化坚强主网架结构；统筹电源与电网规划建设，通过等容量置换替代等方式，在河北东部沿海地区规划建设一定规模的清洁煤电支撑电源；加快涿州热电、蔚县热电等一批清洁煤电项目建设，推进电力、热力跨区域送出。在油气设施一体化建设方面，建设陕京四线干线、中俄东线天然气管道、鄂安沧管线、蒙西煤制天然气外输管道和津冀晋天然气互联互通管道及区域内支线，确保天然气稳定供应。
明确压减燃煤目标
京津冀及周边地区作为我国大气污染最为严重的区域，煤炭大规模利用，是区域大气污染物排放浓度过高的重要原因之一。加快能源结构调整步伐，全面压减煤炭消费总量，实施清洁能源替代，促进可再生能源发展，无疑是降低污染的最佳选择。
邓岷山表示，行动计划将工作重心放在压减煤炭消费、推进结构优化上，明确了2020年京津冀煤炭消费力争控制在3亿吨左右。
按照行动计划，2017年10月底前，北京、天津、保定、廊坊市完成“禁煤区”建设任务，京昆高速以东、荣乌高速以北的北京、天津及河北保定、廊坊地区基本实现无煤化。2017年10月底前，北京市域范围内10蒸吨及以下燃煤锅炉基本“清零”，天津市中心城区全部、滨海新区和环城四区35蒸吨及以下、其他地区10蒸吨及以下的全部工业燃煤锅炉和燃煤供热锅炉实现“清零”。2018年10月底，河北全省范围35蒸吨及以下锅炉实现“无煤化”。2020年底前，北京市平原地区基本实现无燃煤锅炉；天津市全部淘汰35蒸吨及以下燃煤供热锅炉。

在散煤治理方面，三地将加强煤炭使用引导，严格执行商品煤质量标准，积极推广应用先进煤炭提质加工技术。2020年北京市平原地区基本实现“无煤化”，天津市除山区使用无烟型煤外，其他地区取暖散煤基本“清零”，河北省平原农村地区取暖散煤基本“清零”，山坝等边远地区农村取暖用煤总量控制在800万吨以内。
清洁能源一体化消纳
在强化能源绿色发展协同方面，一是推进可再生能源发展，到2020年京津冀风电装机容量达到2260万千瓦，光伏发电装机达到1696万千瓦；二是打造张家口可再生能源示范区，建设崇礼低碳奥运专区，可再生能源消费量占终端能源消费总量比例达到30%；三是规划建设能源高端应用示范区，在雄安新区、北京城市副中心、天津滨海新区、冬奥会赛区、北京新机场等新增用能区域，支持以地热能、风能、太阳能为主的可再生能源开发，鼓励多能互补、智能融合的能源利用新模式；四是促进可再生能源消纳，优先安排张家口可再生能源示范区等可再生能源和清洁能源上网，实现在京津冀区域一体化消纳。
行动计划专门部署了三地共同推进能源创新的工作，北京的科技创新优势较为明显，如何发挥优势？邓岷山介绍，重点从两方面着手，一是建立协同创新平台，建设京津冀能源协同创新中心和产学研联盟，以重大项目为载体，以重大科技专项和科研项目为支撑，提升产业科技创新能力。二是强化示范引领，开展北京海淀北部新区能源互联网示范项目、北京未来科技城能源互联网示范工程，建设中新天津生态城多能互补集成优化示范工程，河北煤炭集约开发示范工程、张北风光热储输多能互补集成优化示范工程等一批示范项目。
山西国新能源“进军”煤层气勘查开发
山西省国资委网站消息，近日，在2017年山西省煤层气勘查区块招标出让中，山西省国新能源发展集团有限公司中标榆社东煤层气勘查区块。此举是国新能源围绕山西省关于加快全省煤层气发展的战略部署，抢抓煤层气矿业权审批改革机遇，拓展燃气产业新空间的成果。
据介绍，榆社东区块位于榆社—武乡超大型气田的核心区域，面积达237平方千米，是国新能源第一期勘查开发的区块，属新立探矿权，也是《山西省国土资源科技创新行动计划》中深部煤层气勘查评价、“三气”共探共采重大科技项目的重要基地。
前期地质勘查资料显示，该区域煤炭资源储量达16亿吨，区块地层发育稳定，煤系非常规天然气成藏因素时空耦合较好，具有较大的煤层气、页岩气、致密砂岩气资源开发潜力。初步预测，该区域仅煤层气储量就达480亿立方米。
国新能源将不断加大勘查开发区域和力度，争取周边拟出让空白区块的勘查开发，加强统筹布局，规模化发展，争取勘查开发面积达到780平方千米。
据悉，从2017年起，国新能源将完成12项勘查任务，提交探明储量，按照“滚动式开发”理念，合理布局排采井网，完成煤层气资源产业化建设，打造国内重要的集深部煤层气、页岩气、砂岩气共探共采示范基地，推进沁水盆地百亿方气田的建设。
“进军”煤层气开发领域，是国新能源实施采气、输气一体化战略的重要组成部分。采气基地的建设将放大国新能源6300公里高压长输管线、6000公里城市中低压管网、12座液化工厂、210座CNG/LNG加气站、3座燃气电厂的产业资产优势，增加国新能源及所属上市公司国新股份的盈利能力，更好地服务山西实体经济。
分析评论
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炼焦煤：国内市场暂稳运行
本周，国内炼焦煤主流市场价格暂稳运行，市场成交情况一般。炼焦煤采购放缓，下游焦企需求减弱，炼焦煤库存有所上升。焦化方面焦炭价格大幅下调，钢厂库存较高需求较弱。短期的库存压力并不突出。焦化厂方面焦炭价格大幅下跌，钢厂库存较高需求弱。预计短期国内炼焦煤市场将持续弱势下调。目前各市场主流价格如下所示：山西吕梁孝义S2.5-2.8，G85报920-950元/吨。山西柳林主焦煤S0.6，G85报1450元/吨，S1.2，G70报1235元/吨，S1.3，G85报1310元/吨。河南平顶山焦煤主流品种车板价1470-1500元/吨，1/3焦煤车板价1420-1450元/吨。徐州1/3焦煤A<9到厂含税报1220元/吨，主焦煤A<10，S<1.2到厂含税报1500元/吨。山东泰安气肥煤V37A8.5S0.6G70出厂含税报1190元/吨，均出厂含税价。山东枣庄地区1/3焦煤1200元/吨，肥煤1380元/吨，均出厂含税价。安徽淮南1/3焦V32-35Y<22报1500元/吨，V38Y15报1280-1300元/吨，均车板不含税。安徽淮北主焦煤1300元/吨，1/3焦煤1125元/吨，瘦煤1180元/吨，肥煤1215元/吨，均车板不含税。
动力煤：国内市场弱稳运行
本周，国内动力煤主流市场暂稳运行，成交情况良好。国内环保安全检查仍较严格，主要大矿煤炭供应紧张，下游电厂日耗总量持续走低，电煤需求较前期小幅缩减；随着近期焦煤、焦炭市场继续走弱，动力煤市场观望心态增强，预计后期动力煤价格有下调意向。
内陆及港口行情如下所示：
港口：秦皇岛港煤炭价格暂稳，秦皇岛港煤炭价格:6000大卡报715元/吨，5800大卡报700元/吨，5500大卡695元/吨。广州港动力煤价格稳定，内贸煤Q5500港提价835元/吨，Q5000报745元/吨，印尼煤Q3800报515元/吨，市场成交较好。
华东：山东济宁大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报670元/吨；安徽地区大矿Q5000出厂含税620元/吨；江苏徐州大矿Q5000-5500混煤出厂含税价报670-730元/吨。
华北：山西太原地区动力煤市场维稳，现Q5000车板含税价320元/吨，一票结算。河北开滦地区动力煤市场平稳，现Q3700车板含税价格340元/吨，成交一般。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤弱稳，现5500大卡动力煤坑口含税价报400-410元/吨。
东北：黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价624元/吨；辽宁阜新Q5500动力煤车板含税730元/吨。
西南：云南文山州动力煤市场暂稳，现Q4200报640元/吨，Q4500报710元/吨，均为坑口含税价。四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7出厂含税价480-520元/吨。贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5车板含税价605-615元/吨。
西北：陕西榆林地区动力煤价格维稳，面煤Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9坑口含税价475元/吨，成交情况较好。甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤5000大卡报470；精块煤5500报510，均为安口南车板含税价。
数据及走势图
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2017年11月9日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4-5
	 
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	4.5-5.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6-7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7-8
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9-10
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	10.5-11.5
	 
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	11.5-12.5
	 
	船东不负责装卸


2017年11月9日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	48
	↑0.4
	50.2
	↑0.4
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	44.3
	↑0.6
	-
	-　
	-
	-　

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	53.3
	↑0.2

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

十一月第二周国内港口Q5500动力煤价格走势
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