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1、 国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2017-11-1
	54.3
	60.49
	国际石油市场对于减产协议延长持乐观态度。本计价周期以来，国际原油价格呈现震荡上涨走势。

	2017-10-31
	54.38
	61.37
	欧美原油震荡上涨，布伦特甚至一度突破每桶60美元大关。原油变化率正值范围不断上涨，本轮油价上调预期浓厚。

	2017-10-30
	54.15　
	60.9
	沙特阿拉伯重申希望继续延长石油输出国组织(欧佩克)的石油减产协议。国际油价当天上涨，其中纽约油价涨至8个月来的最高水平。

	2017-10-27
	53.9
	60.44
	沙特阿拉伯和俄罗斯均主张继续延长石油输出国组织与其他产油国达成的减产协议。受此消息提振，国际油价27日强劲上涨。

	2017-10-26
	52.64
	59.3
	沙特阿拉伯或计划削减原油库存，并有望进一步削减原油产量。受此消息提振，国际油价26日强劲上扬，其中纽约油价涨至6个月来最高水平。


2.2017年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）数据显示，截至10月27日当周，美国原油库存减少244万桶至4.5491亿桶，市场预估为下降180万桶。美国原油期货交割地库欣的原油库存增加9万桶。上周美国原油库存下降，汽油和馏分油库存亦下滑。美国汽油库存减少402万桶，至2.1285亿桶，为2015年8月以来最低水准，预估为减少150万桶。包括取暖油及柴油在内的馏分油库存减少32万桶，至1.2892亿桶，预估为下滑210万桶。上周美国原油日进口量减少76.1万桶。上周美国原油日出口量增至210万桶，为历年来最高。上周美国炼厂原油日加工量减少1万桶。炼厂产能利用率上升0.3个百分点，至88.1%。美国石油协会（API）数据显示，截至10月27日当周，美国原油库存减少509万桶，调查的分析师预计为减少180万桶。原油期货交割地库欣的原油库存下降26.3万桶。上周美国原油库存降幅是预期的两倍多，汽油和馏分油库存亦减少。美国汽油库存减少769.70万桶，调查的分析师预计下降150万桶。包括柴油和取暖油在内的馏分油库存减少310.6万桶，预计为减少210万桶。炼厂原油日加工量增加6.3万桶。上周美国原油进口量减少39.6万桶/日，至700万桶/日。
2、美国经济形势

美股周三收盘涨跌不一，道指与标普500指数逼近历史最高收盘纪录，纳指收跌。三大股指均创盘中新高。美联储维持利率不变，但保留12月加息的可能性。

美东时间11月1日16：00（北京时间11月2日04：00），道指涨57.77点，或0.25%，报23，435.01点；标普500指数涨4.10点，或0.16%，报2，579.36点；纳指跌11.14点，或0.17%，报6，716.53点。

今天是11月份的第一个交易日，多家企业继续宣布业绩超出预期。交易商们继续关注Facebook(182.66, 2.60, 1.44%)与特斯拉(321.08, -10.45, -3.15%)两家公司的财报。

美联储在今天结束了为期两天的货币政策会议，委员一致同意维持基准利率不变，声明提高了对美国经济状况的评估，保留12月加息的可能性。

三大股指再创盘中新高

周三早盘，道指最高攀升至23，517.71点，标普500指数上涨至2，588.40点，纳指上涨至6，759.66点，均刷新了盘中最高纪录。

周二美股收高，三大股指均获得2月份以来的最大单月涨幅。截至周二收盘，道指以连续7个月上涨的成绩结束了10月份的交易，创2012年4月以来的最长连续上涨周期。标普500指数创2013年5月份以来的最长连续上涨周期。当天纳指收高，在2017年第62次创造历史最高收盘纪录。

市场驱动力量是什么？

许多因素都对股市造成了影响。首先，迄今为止绝大多数的企业财报都很强劲。迄今已有75%的标普500指数成分公司的盈利都已超出市场预期。

其次，市场对美国重大税改计划将能推动经济与股市上涨的乐观情绪也使主要股指得到提振。税改方案原定于周三公布，但已推迟一天以解决一些遗留问题。据熟知此事的人士透露，美国共和党计划将企业税下调至20%，并计划推迟废除遗产税。

美联储声明

美联储在周三发表的货币政策声明中宣布，维持1%至1.25%的基准利率区间不变，但上调了对美国国内经济健康状况的评估等级，为12月加息保留了可能性。

美国联邦公开市场委员会发布11月利率决议，成员经投票一致同意决定维持利率在1%-1.25%区间不变，符合市场预期。

声明称，尽管遭遇风暴袭击，但美国经济活动仍稳步增长。美联储维持贴现率在1.75%不变。风暴不会改变经济的中期走势，联储重申基于市场的通胀补偿指标依然较低。

美联储表示，扣除食品和能源之外的通胀依然疲软。劳动力市场继续走强 失业率下降。消费开支温和增长，投资升高。

美联储重申：风险大体平衡，密切关注通货膨胀；料通胀将在中期内稳定在2%附近。预计经济将以适于渐进加息的方式演进。

据CME“美联储观察”：美联储决议公布之后，美联储12月加息25个基点至1.25%-1.5%区间的概率为96.2%，决议公布之前为95.2%，明年3月至该区间的概率由此前的55.3%升至57%。

但市场更加关注有关下一任美联储主席人选的猜测。美国总统特朗普将在本周四宣布他的选择，目前所有线索都表明现任美联储理事杰罗米-鲍威尔（Jerome Powell）可能当选。

在美国之外，交易商欢迎中国公布的最新制造业采购经理人指数。数据显示中国这个全球第二大经济体10月份的经济继续稳定增长。

企业财报

今日财报照常忙碌，爱尔健（AGN）、Molson Coors Brewing（TAP）、纽约时报（NYT）以及雅诗兰黛(122.12, 10.31, 9.22%)（EL）等公司均在股市开盘前公布了财报。

周三收盘后，Facebook（FB）、特斯拉（TSLA）、卡夫亨氏（KHC）、高通(53.46, 2.45, 4.80%)（QCOM）、大都会人寿(53.87, 0.29, 0.54%)保险公司（MET）以及Allstate（ALL）等公司将公布财报。

Oanda资深市场分析师Craig Erlam表示：“现在投资者情绪普遍乐观。随着税改取得进展，目前美股继续保持着上涨动力。风险显然还是存在的，但在风险因素露头——我肯定它们一定会出现——之前，这种缓慢而稳定的上涨趋势很容易就能持续下去。”

伦敦资本集团高级市场分析师Ipek Ozkardeskaya表示：“现在美国股市有很多吸引全球投资者的理由。自今年年初以来美股就出现了强劲而持续的积极趋势，现在它得到了稳健的第三季度财报支撑，市场对税改计划的乐观情绪又为它锦上添花。”

经济数据

ADP机构报告称，美国10月ADP私营就业人数增加23.5万，预期增加20万，前值增加13.5万。

今天美国还将公布Markit制造业采购经理人指数、10月ISM制造业指数以及9月营建开支数据。

各家汽车生产商陆续公布了10月销售数据。菲亚特克莱斯勒(17.58, 0.23, 1.33%)10月份美国汽车销量下跌13%，预估下跌12%。福特汽车(12.35, 0.08, 0.65%)10月份美国轻型汽车销量增长6.4%，预估增长1.4%。

美国原油期货价格周三一度创两年来最高盘中纪录，但收盘小幅下跌。对美国原油生产商可能增产的担心情绪令油价承压。

周三原油市场早盘，美国西德州中质原油（WTI）期货价格以及作为全球原油价格基准的布伦特原油期货价格均稳步攀升，因市场对OPEC将采取措施维持原油市场供需平衡的乐观情绪、以及美国原油及原油制成品库存下降等因素，令油价得到支撑。

纽约商品交易所12月交割的WTI原油期货价格下跌8美分，跌幅不到0.2%，收于54.30美元/桶。盘中WTI期货最高上涨至55.22美元/桶，为2015年7月初以来主力合约的最高盘中价格。周二WTI原油期货创2月初以来最高收盘价。

与此同时，伦敦洲际交易所(66.22, 0.12, 0.18%)1月交割的布伦特原油期货价格下跌45美分，或0.7%，收于60.49美元/桶。周二布伦特原油收于2015年7月以来最高收盘价。

美国能源信息署（EIA）周三宣布，截至10月27日当周美国原油期货价格减少240万桶，降幅超过接受标普全球普氏能源资讯调查的分析师所预计的下降140万桶。周二美国石油协会（API）报告称美国上周原油库存减少510万桶。

此外，美国原油产量持续攀升。EIA报告显示美国上周原油总产量提高了4.6万桶/日，增至955.3万桶/日。

EIA数据还表明，美国上周汽油库存减少400万桶，馏分油库存减少30万桶。接受标普全球普氏能源资讯调查的分析师平均预期汽油库存减少170万桶、馏分油库存减少近250万桶。

3、 世界经济形势
作为中国国有能源企业的领导层，他谈到了中石油在“一带一路”沿线国家的投资现状和对未来5年海外投资的展望。据《日本经济新闻》网站10月31日报道，章建华称，中石油在“一带一路”沿线的19个国家一共有91个油气项目，大概占整个中石油总投资的63%。去年中石油在“一带一路”沿线国家的油气权益产量占公司总权益产量77%。目前来说，中石油“走出去”以后，亚投行、丝路基金还有金砖国家的开发银行等机构也相互配合得非常好，拓展了中石油对外的融资渠道，极大地改善了中石油“走出去”的投资环境。报道称，章建华说：“我们还是想紧紧抓住‘一带一路’倡议的重要机遇，充分发挥中石油在中亚、中东、亚太能源合作中已经取得的先发优势，继续坚持我们合作共赢的理念，坚持国际化、科学化的管理运作。巩固和扩大我们‘一带一路’地区的油气合作的规模。”报道称，在被问及今后五年是否会增加对海外的投资时，章建华表示：“过去的五年，我们（的海外投资）要比2012年增加了25%，后面五年到底是一个什么数字，我们不会给自己去定目标说一定要满多少。如果定完目标，有可能给自己束缚了手脚，没有机会去创造机会，最后会形成亏损变形，走样了，但是有了机会我们也不限定。”“我们每年肯定会预留一块投资，机会来了就去投资。从我的判断来讲，今后的五年我相信要比过去的五年整个投资要大。”

“一带一路”机不可失！”在法国南部城市马赛采访期间，记者发现这样的观念在马赛和周边地区的许多企业家和政界人士心中落地生根。在马赛举办的一场中法经济论坛上，法国企业家吉孔蒂在发言时表示，抓住“一带一路”机遇是法国企业家理智的选择。主管经济的马赛副市长帕拉吉安在论坛致辞时说：“中国对‘一带一路’的阐释让我非常欣赏，希望马赛的企业能够抓住机遇。”吉孔蒂和中国合作伙伴已经在毗邻马赛港的一片山坡上投资数千万欧元建设了全新的国际商贸园区。新园区交通便利，有望大幅提高马赛港物资集散的效率，把法国南部、北非国家和中国部分省份更加紧密地联系在一起。

马赛地区的人们缘何对“一带一路”如此热忱？当地船舶发动机制造商博杜安公司副总经理泰利耶告诉记者，他们已初步尝到和中方合作的“甜头”，并期待在“一带一路”建设中和中方伙伴继续共谋红利。据泰利耶介绍，博杜安公司2009年被中国潍柴集团收购后，迅速走出濒临破产的困境，再现勃勃生机。“中国先进的生产能力和法国较强的研发能力结合后，给博杜安带来了很大成功。如今我们的销售额已是8年前的3倍。”“中方的投资还保住了博杜安100多个工作岗位，这个意义是不容低估的。”他说。在总部位于马赛的法国航运巨头达飞海运集团看来，参与“一带一路”是一件很自然的事情。该集团负责人泰诺在论坛上表示，中国对达飞十分重要。“目前，达飞30%至40%的收入来自中国，承载运输量的四分之一也来自中国。”“我们的一只脚在法国，一只脚在中国。所以我们很期待马赛成为‘一带一路’上的重要枢纽，期待越来越多的中国企业来到马赛，并通过这里打开北非市场。”他说。中国驻马赛总领事朱立英告诉记者，马赛地区之所以掀起“一带一路”热，归根到底是因为中国近年来的迅速发展，以及中国投资在马赛地区结出的累累硕果，令当地人切实感受到中国带来的发展机遇。从更广阔的视角看，马赛的“一带一路”热只是整个法国日益重视“一带一路”建设的缩影。法国总统马克龙曾表示，希望深化法中两国在“一带一路”建设框架内务实合作；最近数月以来法国智库关于“一带一路”的研究越来越多……这些都让人们有充分理由相信，“一带一路”将推动中法合作谱写新篇章。
三、2017年9月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	俄罗斯联邦
	6349890846
	$2,385,234,880 
	0
	$0 

	安哥拉
	4676984080
	$1,772,292,130 
	0
	$0 

	沙特阿拉伯
	4275643829
	$1,610,628,987 
	0
	$0 

	伊拉克
	3434543848
	$1,199,959,125 
	0
	$0 

	伊朗
	3222158000
	$1,171,551,275 
	0
	$0 

	阿曼
	2500949862
	$944,339,220 
	0
	$0 

	巴西
	1972028974
	$692,765,117 
	0
	$0 

	委内瑞拉
	1889717573
	$572,146,816 
	0
	$0 

	科威特
	1479166000
	$534,870,202 
	0
	$0 

	刚果
	775234001
	$274,776,394 
	0
	$0 

	阿拉伯联合酋长国
	677708235
	$260,259,700 
	0
	$0 

	哥伦比亚
	635369037
	$218,719,301 
	0
	$0 

	加蓬
	538581763
	$201,214,243 
	0
	$0 

	美国
	495550848
	$192,773,975 
	182435103
	$72,961,476 

	英国
	448362619
	$180,292,973 
	0
	$0 

	利比亚
	356654940
	$140,393,540 
	0
	$0 

	扎伊尔
	342164963
	$127,028,511 
	0
	$0 

	尼日利亚
	292462367
	$122,209,422 
	0
	$0 

	澳大利亚
	286476487
	$118,652,251 
	0
	$0 

	马来西亚
	286230597
	$109,979,900 
	38817610
	$15,317,429 

	也门共和国
	270694053
	$105,911,596 
	0
	$0 

	加纳
	265443910
	$106,464,105 
	0
	$0 

	南苏丹共和国
	218771596
	$78,416,061 
	0
	$0 

	哈萨克斯坦
	149500063
	$49,989,261 
	0
	$0 

	墨西哥
	146064115
	$42,004,914 
	0
	$0 

	赤道几内亚
	140324910
	$54,285,100 
	0
	$0 

	卡塔尔
	138320000
	$50,915,592 
	0
	$0 

	越南
	134091387
	$57,029,307 
	0
	$0 

	喀麦隆
	128150000
	$48,552,471 
	0
	$0 

	埃及
	108662034
	$45,529,273 
	0
	$0 

	厄瓜多尔
	93500758
	$33,126,570 
	0
	$0 

	文莱
	84696000
	$33,838,347 
	0
	$0 

	印度尼西亚
	81457790
	$34,439,363 
	0
	$0 

	蒙古
	76460150
	$19,017,325 
	0
	$0 

	泰国
	40771526
	$12,946,995 
	0
	$0 

	印度
	6
	$181 
	0
	$0 

	日本
	0
	$0 
	224462437
	$78,704,410 

	2017
	37012787167
	$13,602,554,423 
	445715150
	$166,983,315 


四、后市预测
本周WTI原油价格在52.64-54.38美元/桶，布伦特原油价格在59.3-60.49美元/桶震荡。本周原油价格连续上涨，带动国内测算的原油变化率持续走高。油价亚市盘初小幅上涨，布伦特原油继续在27个月高点附近徘徊，受到沙特王储表态支持延长OPEC牵头的减产协议支撑。10月份OPEC成员国的减产执行率为92%，且在10月份OPEC原油产量下滑，这表明该组织减产决心坚定，市场预期继续向好，不过美元企稳于高位限制了油价进一步的上涨空间，隔夜原油延续涨势。布伦特原油1月份期货周二收盘61.37美元/桶，继续突破近两年以来高位。近期原油价格连续走高，因此变化率惯性延伸；预计原油短期上调幅度将继续增加。
2017.11.2
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