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1、 国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2017-10-11
	51.30
	56.94
	鉴于全球经济增长前景向好，预计2018年石油需求将显著增加。暗示原油市场供求开始渐趋平衡。这一消息当天助推国际油价上涨。

	2017-10-10
	50.92
	56.61
	沙特阿拉伯或将于今年11月起削减其原油出口量。受此消息提振，国际油价10日强劲上扬。

	2017-10-09
	49.58　
	55.79
	欧佩克与非欧佩克产油国达成的原油减产协议继续延长的可能性大增，为当天国际油价上涨提供了支撑。

	2017-10-06
	49.26
	55.62
	纽约商品交易所11月交货的轻质原油期货价格下跌1.5美元，收于每桶49.29美元，跌幅为3%。

	2017-9-29
	51.67
	57.54
	哈维”飓风过后，美国境内炼油厂陆续重启，原油需求有望增加，导致国际油价近期大涨。


2.2017年国际原油价格走势图
[image: image1.jpg]AR IR ESE
80

60

40

20
16/10/11 16/12/11 17/2/11 17/4/11  17/6/11  17/8/11 17/10/11




二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至10月6日当周，美国原油库存料减少180万桶，美国上周原油库存料连续第三周下降。上周汽油库存料减少100桶，精炼油库存则将减少240万桶。上周炼厂产能利用率料下降1.1个百分点，至87%。美国石油协会(API)公布的报告，截至10月6日当周，美国原油库存增加310万桶，至4.685亿桶，分析师预计为减少200万桶。库欣原油库存增加121.6万桶。
2、美国经济形势

美股周三收高，三大股指再创历史新高。美联储9月会议纪要显示，尽管通胀率维持低迷，多数联储官员仍然倾向于12月再次加息。

美东时间10月11日16：00（北京时间10月12日04：00），道指涨41.24点，或0.18%，报22，871.92点；标普500指数涨4.54点，或0.18%，报2，555.18点；纳指涨16.30点，或0.25%，报6，603.55点。

美东时间周三下午2点，美联储公布了9月货币政策会议纪要。纪要显示，鉴于通胀率低迷，多位美联储官员敦促在加息时“保持耐心”。几位美联储官员现在认为，想要达到2%的通胀目标所花时间将比以前预期更长。“有几位”美联储官员认为，需要对通胀率更有信心，才会支持再次加息。

纪要公布之后，美联储12月加息25个基点至1.25%-1.5%区间的概率为保持在86.7%不变，明年3月至该区间的概率由此前的58.1%升至59.2%；根据CME GROUP的FEDWATCH，美国联邦基金利率期货走势暗示，交易商预期美联储在12月12-13日会议升息机率为88%

美联储纪要公布后，美国国债收益率维持稳定，美股维持小幅上涨格局。10年期国债收益率为2.347%，2年期国债收益率为1.521%。

美股三大股指再创历史新高

周三盘中，道指最高攀升至22，872.89点，纳指上涨至 6，608.30点，标普500指数上涨至2，555.24点，均创历史最高收盘记录。

周二美股收高，道指上涨0.3%，收于22，830.68点，创历史最高收盘纪录。标普500指数收高0.2%，以科技股为主的纳指收高0.1%，二者均逼近上周创造的历史最高纪录。

截止周二收盘，今年内道指已上涨近16%，标普500指数上涨14%，纳指上涨22%。

财经网站MarketWatch分析师Greg Robb认为，由于美联储此次会议纪要显示出对低通胀担忧的普遍情绪，12月美联储加息的举动料将不像市场此前预期的那样顺理成章，可能会采纳更多数据作为参考。

他表示，从年初会议纪要来看，美联储大致上可以分为三个阵营。12月加息并不是必然发生的事情。

金融博客Zerohedge称，此次美联储会议纪要显示出其内部对于通胀的看法不一，进一步释放了美联储将在12月会议上更为关注通胀的信号，但尚不清楚美联储将对通胀采取何种措施。

周三早间公布的8月职位空缺报告显示，美国8月职位空缺数量从614万下降至608万个。

美联储官员讲话仍然受到关注。今天发表讲话的美联储官员有芝加哥联储行长查尔斯-埃文斯（Charles Evans）、旧金山联储行长约翰-威廉姆斯(30.16, 0.13, 0.43%)（John Williams）、亚特兰大联储行长拉斐尔-博斯蒂克（Raphael Bostic）。

埃文斯在瑞士苏黎世讲话时称，2017年底之前加息一次并不是完全确定的。据芝加哥商业交易所数据，目前市场预期美联储在今年年底前加息的概率已超过90%。

堪萨斯联储行长埃斯特-乔治（Esther George）周三表示，对通胀的结构性影响可能持续；美联储应该继续逐步加息。通胀仍受到美元升值和油价下跌的影响。通胀逐渐上升是合理的；达成美联储的通胀目标比以往更具挑战性；美联储应当继续渐进式调整利率。通胀数据走软不能妨碍美国达成充分就业。

乔治称，以历史标准衡量，美联储即将达成自己的双重使命；通胀数据疲软主要是受到了一次性冲击和较长因素的影响；能够理解通胀表现并非完美。

旧金山联储行长威廉姆斯表示，美国逐步升息是合适的。美联储在未来两年内将短期利率升至2.5%是合适的。会用约四年时间将资产负债表缩至新正常水准。缩表将倾向于推升长期利率。

威廉姆斯称将大力支持缩表的决定。他表示，最终缩表合适的规模仍是个开放性问题；美国处于经济常态和长期性经济停滞的状态之间；未见金融市场出现过度借贷，但会密切关注。

欧洲股市周三收盘涨跌不一。富时泛欧绩优300指数收跌0.01%，报1533.68点。欧洲STOXX 600指数收跌0.02%，欧元区蓝筹绩优STOXX 50指数收跌0.02%。德国DAX 30指数收涨0.18%。法国CAC 40指数收跌0.04%。英国富时100指数收跌0.08%。

西班牙IBEX指数收涨1.57%，因为市场对加泰罗尼亚地区独立的担忧情绪有所放缓。

加泰罗尼亚地区总统Carles Puigdemont当地时间周二下午在巴塞罗那的地区议会发表讲话，他称，数百万加泰罗尼亚人认为应该有自己的国家。他认为，企业总部撤离不会对加泰罗尼亚经济造成很大伤害。

他说“将搁置独立宣言数周，首先寻求与西班牙政府谈判。通过合理的对话进行调解”。早前有媒体报道，其或在此次讲话中宣布独立。

但西班牙首相拉霍伊（Mariano Rajoy）周三的言论可能使该地区的紧张局势再度升级。拉霍伊在讲话中暗示，他可能会推动取消加泰罗尼亚地区自治权的运动。

周三亚洲市场收高。日本日经指数创20多年来最高收盘水平。

国际原油期货价格周三收盘涨跌不一。石油输出国组织（OPEC）上调国际原油需求预期，但表示尽管有减产协议约束，然而该指数成员国9月份的原油产量仍然提高。

美国能源信息署（EIA）上调了今明两年的油价预期，同时上调了对2018年美国原油产量的预测。

OPEC在周三公布的报告中宣布，该组织成员国9月份的原油产量跃升9万桶/日，使该卡特尔组织及其他几个主要产油国通过减产来限制全球原油供应过剩状况的努力遇到麻烦。

美联储会议纪要公布后，电子交易盘中的12月黄金期货略微回升至1292.20美元/盎司。

OPEC报告称9月产量提高。国际原油期货价格周三收盘涨跌不一。纽约11月WTI期货涨9美分，或0.1%，收于51.01美元/桶。12月布伦特原油跌36美分，或0.6%，收于56.26美元/桶。
3、 世界经济形势
“一带一路”为国际间油气合作提供了更多的机会，让全球油气行业的合作更加便捷、互利、有效。随着“一带一路”战略的深入推进，山东科瑞控股集团将更加积极地响应国家号召，不断拓展海外业务，深化海外实体化运营新模式，为集团国际化发展持续注入动力。山东科瑞控股集团成立于2001年，总部位于山东省东营市，是以高端石油装备研发制造、油气田增产解决方案与一体化服务、石油天然气工程价值链综合解决方案提供为核心，立足全球油气行业产品、技术、人才、金融、资产等优质资源整合和创新服务的国际化综合性产业集团。自成立以来，山东科瑞控股集团始终以“让石油和天然气的获取更加高效”为使命，将步伐从国内逐步迈向亚太、中东、非洲、欧洲、北美、南美以及泛俄地区。在全球化发展道路上，山东科瑞控股集团凭借创新型核心技术成为油气行业杰出的成本控制专家，为全球客户提供优质的服务和实用的产品。2004年，山东科瑞控股集团率先在民营石油装备企业中走出国门，走向海外。2007年起，山东科瑞控股集团调整步伐，进入迅速发展期，将企业定位于产业投资型公司，开始打造一家面向“全球化”投资领域的百年企业。2012年，山东科瑞石油控股集团全面推行事业部制管理，变革企业运营模式，实体化经营日趋成熟。2015年，山东科瑞石油控股集团抓住西进机遇，随“克强旋风”席卷拉美。2017年，科瑞集团与马来西亚Emerging EPC Sdn Bhd公司签约，成立在马来西亚的合资公司。目前，山东科瑞控股集团已在中东、非洲、东南亚等57个地区设立分公司(办事处)、配件仓库与维修服务站等，服务规模遍布80多个国家5000多家客户。山东科瑞控股集团的发展路线和“一带一路”政策路线图极度吻合。14年来，科瑞集团积极响应国家号召，搭载“走出去”东风，拓展海外业务，营销体系和服务网络已覆盖多个海上丝路国家：在新加坡设有研发中心和全资子公司WEFIC;在泰国设立了集零配件供应和钻采设备组装维修功能于一体的服务站;全修井平台随车移运沙漠修井机成功发运，入驻北非。此外，山东科瑞控股集团也非常重视与陆上丝绸之路国家的密切合作，在俄罗斯、巴基斯坦等国分别设立分公司，为客户提供便捷高效的管家式服务。截止目前，山东科瑞控股集团已在 57 个国家设立了分子公司、办事处，其中涵盖“一带一路”沿线国家东盟 9 国、西亚 14 国、南亚 4 国、中亚 5 国、独联体 6 国、中东欧 10 国等 48 个国家。
新华社休斯敦10月10日继纽约、旧金山、洛杉矶、西雅图之后，工商银行美国休斯敦分支机构10日在美国第四大城市休斯敦正式开业，成为美国南部地区首家中资银行机构。中国工商银行副行长胡浩当天在开业仪式上表示，作为第一家在休斯敦开设机构的中资银行，工商银行将以休斯敦为中心，服务整个得克萨斯州及美国南部市场。未来工商银行美国机构将继续深化本土化经营，加强与本地金融机构合作，努力为中美企业和个人客户以及中美经贸往来提供更加全面、优质、专业的金融服务，为中美间贸易和投资往来搭建新桥梁。参加开业仪式的休斯敦市长西尔维斯特·特纳对工商银行选择休斯敦开设分支机构表示欢迎，希望工商银行能够增进休斯敦与中国商界及金融机构的联系。中国驻休斯敦总领事李强民在致辞中说，健康稳定的中美关系符合两国人民的利益。他希望中美工商界继续在两国关系中发挥积极作用，推动中美经贸合作不断向前发展。截至目前，中国工商银行已在全球44个国家和地区设立了海外分支机构，并通过参股南非标准银行间接延伸至20个非洲国家。在美国，工商银行于2008年在纽约设立第一家分行，目前已发展成为具备商业银行批发、零售、本地券商以及大宗商品交易等服务能力的综合金融服务平台。
三、2017年8月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	俄罗斯联邦
	4973851137
	$1,721,536,631.00 
	0
	$0.00 

	安哥拉
	3991836918
	$1,362,533,139.00 
	0
	$0.00 

	沙特阿拉伯
	3913309335
	$1,344,852,924.00 
	0
	$0.00 

	伊朗
	3639414875
	$1,187,463,138.00 
	0
	$0.00 

	伊拉克
	2415106000
	$807,786,464.00 
	0
	$0.00 

	阿曼
	2286735580
	$818,322,010.00 
	0
	$0.00 

	委内瑞拉
	1766182265
	$516,225,102.00 
	0
	$0.00 

	巴西
	1559577488
	$529,586,812.00 
	0
	$0.00 

	科威特
	1281693273
	$448,543,539.00 
	0
	$0.00 

	刚果
	965155985
	$294,201,676.00 
	0
	$0.00 

	哥伦比亚
	956002512
	$322,040,481.00 
	0
	$0.00 

	马来西亚
	765736017
	$286,385,177.00 
	0
	$0.00 

	美国
	738094155
	$260,353,784.00 
	0
	$0.00 

	英国
	676079131
	$246,551,466.00 
	0
	$0.00 

	阿拉伯联合酋长国
	411233800
	$132,680,488.00 
	22000000
	$7,114,500.00 

	南苏丹共和国
	402176616
	$167,361,777.00 
	0
	$0.00 

	卡塔尔
	368751447
	$141,956,546.00 
	0
	$0.00 

	尼日利亚
	311182406
	$115,111,530.00 
	0
	$0.00 

	加蓬
	284492572
	$109,453,100.00 
	0
	$0.00 

	越南
	282133596
	$99,473,953.00 
	0
	$0.00 

	埃及
	280578774
	$115,446,942.00 
	0
	$0.00 

	阿塞拜疆
	264034840
	$95,279,842.00 
	0
	$0.00 

	赤道几内亚
	259811320
	$95,088,818.00 
	0
	$0.00 

	利比亚
	216657377
	$71,508,449.00 
	0
	$0.00 

	加纳
	172463062
	$64,202,364.00 
	0
	$0.00 

	哈萨克斯坦
	172068900
	$57,109,477.00 
	0
	$0.00 

	蒙古
	155852900
	$56,163,394.00 
	0
	$0.00 

	厄瓜多尔
	147688095
	$39,910,124.00 
	0
	$0.00 

	苏丹
	143356359
	$49,693,966.00 
	0
	$0.00 

	澳大利亚
	142601856
	$45,691,182.00 
	0
	$0.00 

	文莱
	139358000
	$47,964,801.00 
	0
	$0.00 

	印度尼西亚
	133963000
	$52,615,472.00 
	0
	$0.00 

	阿根廷
	132842590
	$46,187,176.00 
	0
	$0.00 

	泰国
	113077082
	$36,804,321.00 
	73911569
	$26,174,897.00 

	尼日尔
	102015834
	$32,670,778.00 
	0
	$0.00 

	喀麦隆
	86367200
	$19,029,158.00 
	0
	$0.00 

	日本
	85986485
	$27,797,355.00 
	0
	$0.00 

	菲律宾
	0
	$0.00 
	95970720
	$35,551,397.00 

	2017
	33977660094
	$11,766,552,284.00 
	259751604
	$95,565,378.00 


四、后市预测
本周WTI原油价格在49.29-51.3美元/桶，布伦特原油价格在55.62-56.94美元/桶震荡。本周原油主要是受到OPEC减产协议的影响而上涨，目前部分原油生产国产量减少，原油库存也得减少。OPEC希望扩大加入减产协议的成员国数量，并且采取措施以恢复全球原油市场的平衡。随着市场需求的增加，对油市的价格造成波动，推动了原油向上发力，再次回归50美元关口的上方。但原油多头在想要突破想要持续上破还需要消息面上的刺激，原油整体趋势仍以空为主，目前的多头仍只算之前下跌的反弹。预计原油短期还有上行的空间，但利润不大，短期以回落低多为主，中长线看空趋势不变。
2017.10.12
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