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1、 国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2017-8-9
	49.56
	52.7
	上周美国全国商业原油库存下降650万桶，降幅超过市场预期。该数据在一定程度上缓解了投资者对于国际原油市场供过于求的担忧，支撑油价上涨。

	2017-8-8
	49.17
	52.14
	利比亚的沙拉拉油田在短暂停产后日产量恢复到约27万桶的正常水平。市场担忧原油市场将继续维持供大于求的状况，油价承压下行。

	2017-8-7
	49.39
	52.37
	近期市场忧虑原油市场供需再平衡的前景，油价承压下行。

	2017-8-4
	49.58
	52.42
	7月份美国新增就业人口增长超预期，失业率小幅降至4.3%，为16年来最低。强劲的就业报告能带动美国能源需求增长，利好油价。

	2017-8-3
	49.3
	52.01
	石油输出国组织（欧佩克）7月原油日产量增加14.5万桶。该消息表明欧佩克及其他非欧佩克产油国对减产协议执行不力，并抵消了美国能源需求增长对油价的利好影响。


2.2017年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）数据显示，美国截至8月4日当周EIA原油库存减少645.10万桶至4.754亿桶，连续6周录得下滑，预期减少237.35万桶，前值减少152.7万桶。EIA汽油库存增加342.40万桶，预期减少156.38万桶；汽油库存连续7周录得下滑后录得增长，且创27周以来新高。EIA精炼油库存变动减少172.90万桶，预期减少83.7万桶。美国石油协会(API)公布的数据显示，截至8月4日当周API原油库存意外大降783.9万桶。预期减少280万桶，前值增加178万桶；API汽油库存增加152.9万桶，预期减少146万桶，前值减少482.7万桶；API精炼油库存减少15.7万桶，预期减少14万桶，前值减少122.5万桶。另外API库欣地区原油库存增加31.9万桶，预期增加256.2万桶，前值增加256.2万桶。
2、美国经济形势

美股周三收跌，道指连续第二日跌离历史高位，因地缘政治局势紧张，投资者风险厌恶情绪仍存。

美东时间8月9日16：00（北京时间8月10日04：00），道琼斯(22048.6992, -36.64, -0.17%)工业平均指数下跌36.64点，跌幅0.17%，报22048.70点；标准普尔500指数下跌0.90点，跌幅0.04%，报2474.02点；纳斯达克(6352.3317, -18.13, -0.28%)综合指数下跌18.13点，跌幅0.29%，报6352.33点。

美股目前处于历史高点附近，道指周二之前连续10个交易日创历史新高。标普500目前较历史高点也相距不到1%。

朝鲜威胁将用导弹攻击美国的关岛。此前，美国总统特朗普表示，如果朝鲜继续升级核威胁，美国将以世界前所未见的“烈火般的暴怒”予以反击。

嘉信理财交易与衍生工具部副总裁Randy Frederick表示，“股市上涨得越高，持续时间越久，那么调整的空间就会越大，波动性的飙升也会越凶。这是市场从未有过的平静，对于谨慎的投资者来说，任何一个事件或诱因都能促使他锁定利润。”他表示，“没人愿意看到军事冲突，但我们认为出现调整很正常。”

管理着1.61万亿美元资产的资管机构Pimco认为，考虑到资产价格普遍得到充分体现，投资者应该削减美国股票和高收益债券头寸，转向低风险资产，例如美国国债和抵押贷款支持证券（MBS）。

资管机构T.Rowe Price Group Inc．也呼应了Pimco关于价格的观点，它把资产配置组合中的股票比例降低至2000年以来最低水平。“一切都很贵，我们来到了商业周期的末期，”T.Rowe Price的资产配置主管Sebastien Page在接受采访时说。 “这令风险资产变得脆弱，而且缓冲空间不大。”

芝加哥联邦储备银行行长埃文斯的最新言论透露了其对美联储9月缩表的支持态度。“我认为资产负债表的调整短期内不会对金融条件造成太大影响，个人认为，根据迄今为止我所看到的数据，9月这样做相当合理”。

美国圣路易斯联储主席布拉德表示，FOMC一直对美国通胀下滑感到意外。对美国2017年通胀形势并不是太乐观。在美国通胀疲软不堪之际，FOMC无需采取先发制人的行动。如果FOMC在利率政策上太过激进，将会造成一定程度的风险。美联储能暂时按兵不动，并评估经济数据。

特朗普准备提名一位长期从事反垄断工作的律师为联邦贸易委员会（FTC）主席，弃用现在代理主席的共和党人，改用外部候选人。第一首选是Wharton &Garrison LLP的合伙人Joseph Simons。Simons或将在该机构审核亚马逊(982.01, -7.83, -0.79%)收购全食的交易、FTC指控高通(52.77, 0.48, 0.92%)滥用垄断地位的诉讼中发挥关键作用。
3、 世界经济形势
《福布斯》公布2017年美国非上市公司排行榜，今年共有225家公司上榜。这些公司去年的总营收达到1.57万亿美元，较2015年下降3%，员工总数从2015年的450万增至470万。上榜公司的年度营收必须在20亿美元以上。名列前茅的都是一些人们熟知的名字，农产品贸易巨头嘉吉（Cargill）蝉联冠军，营收增长2%，至1097亿美元。在福布斯美国非上市公司排行榜33年历史上，嘉吉只有两次未能夺冠。第二名是科氏工业集团（Koch Industries），营收1000亿美元。排名第三的是食品杂货连锁巨头艾伯森公司（Albertson‘s），营收597亿美元。“四大”会计师事务所中的德勤和普华永道分列第四和第五位，营收分别为368亿美元和359亿美元。

美国证券交易委员会（SEC）推迟就是否批准中资财团收购芝加哥证券交易所做出决定，暂时避开这个政治烫山芋。面对周三是否批准的最后期限，由主席Jay Clayton领导的SEC表示，SEC专员将评估这项收购，可能在某日投票表决是否批准。这个意外的声明推翻了SEC工作人员提出的批准这项收购交易的建议。SEC专员可以推翻工作人员对国内交易所相关事项做出的决定。在满员的情况下，SEC拥有五名专员。它并没有说明三位现任专员中是哪位要求评估这项收购交易。SEC在周三致芝加哥证券交易所的信中表示，工作人员批准该交易的决定暂缓，直到另行通知。这项收购交易已经引来国会议员的反对，甚至美国总统特朗普在去年竞选的时候也批评了该交易。近几个月来，SEC对于是否批准将拥有135年历史的芝加哥证券交易所交给中资财团争执不下。中资财团中的主要买方是重庆财信企业集团有限公司，是一家从事房地产和环保投资的公司。

三、2017年6月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	俄罗斯联邦
	5220662860
	$1,936,250,479.00 
	0
	$0.00 

	安哥拉
	4110689643
	$1,499,348,597.00 
	0
	$0.00 

	沙特阿拉伯
	3849069803
	$1,446,327,837.00 
	0
	$0.00 

	伊拉克
	3430635749
	$1,222,771,404.00 
	0
	$0.00 

	巴西
	2835488546
	$1,019,153,796.00 
	0
	$0.00 

	阿曼
	2293099908
	$832,303,856.00 
	0
	$0.00 

	伊朗
	2121035730
	$770,019,462.00 
	0
	$0.00 

	委内瑞拉
	2086842304
	$597,374,165.00 
	0
	$0.00 

	科威特
	1288747727
	$475,460,376.00 
	0
	$0.00 

	英国
	1204261210
	$486,156,336.00 
	0
	$0.00 

	美国
	1094981338
	$427,977,574.00 
	42559840
	$16,817,946.00 

	阿拉伯联合酋长国
	1033725170
	$379,929,441.00 
	0
	$0.00 

	刚果
	811864099
	$291,830,112.00 
	0
	$0.00 

	哥伦比亚
	627404075
	$204,689,947.00 
	0
	$0.00 

	加纳
	513622140
	$197,165,574.00 
	0
	$0.00 

	马来西亚
	361459245
	$133,199,789.00 
	0
	$0.00 

	南苏丹共和国
	337651288
	$119,086,800.00 
	0
	$0.00 

	越南
	313351515
	$127,185,442.00 
	0
	$0.00 

	挪威
	254933479
	$112,759,576.00 
	0
	$0.00 

	澳大利亚
	245896370
	$89,475,163.00 
	0
	$0.00 

	利比亚
	192087229
	$75,350,102.00 
	0
	$0.00 

	卡塔尔
	185873248
	$72,855,482.00 
	0
	$0.00 

	加蓬
	180998178
	$66,217,054.00 
	0
	$0.00 

	哈萨克斯坦
	163509898
	$53,876,540.00 
	0
	$0.00 

	墨西哥
	140285205
	$42,621,236.00 
	0
	$0.00 

	尼日利亚
	139191000
	$48,985,006.00 
	0
	$0.00 

	加拿大
	135179249
	$49,834,625.00 
	0
	$0.00 

	乍得
	134971500
	$52,851,803.00 
	0
	$0.00 

	喀麦隆
	129374770
	$48,692,116.00 
	0
	$0.00 

	赤道几内亚
	128794010
	$47,430,382.00 
	0
	$0.00 

	厄瓜多尔
	98704586
	$34,084,346.00 
	0
	$0.00 

	苏丹
	90578249
	$29,910,764.00 
	0
	$0.00 

	蒙古
	84587850
	$18,881,821.00 
	0
	$0.00 

	文莱
	78932000
	$30,810,905.00 
	0
	$0.00 

	泰国
	75712062
	$26,105,230.00 
	0
	$0.00 

	埃及
	74287215
	$29,670,474.00 
	0
	$0.00 

	印度尼西亚
	40867000
	$11,899,000.00 
	0
	$0.00 

	尼日尔
	90
	$572.00 
	0
	$0.00 

	日本
	0
	$0.00 
	276736668
	$99,044,208.00 

	2017
	36109355538
	$13,108,543,184.00 
	319296508
	$115,862,154.00 


四、后市预测
本周WTI原油价格在49.17-49.58美元/桶，布伦特原油价格在52.01-52.7美元/桶震荡。本周国际原油市场窄幅震荡。上周五公布的7月份美国新增就业人口增长超预期，失业率小幅降至4.3%，为16年来最低。强劲的就业报告能带动美国能源需求增长，利好油价。周二利比亚和尼日利亚近期原油产量逐渐恢复，美国页岩油产量居高不下，这些不利因素都导致市场担忧原油将继续维持供大于求的状况，油价承压下行。不过美国API和EIA原油库存报告公布，该数据在一定程度上缓解了投资者对于国际原油市场供过于求的担忧，支撑油价上涨。综上所述，库存数据并不可怕，原油需求非常强劲，石油市场还有很大的改善空间。未来油价将宽幅震荡，原油期货价格区间应该在48-53美元区间。
2017.08.10
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