1月国内建材窄幅震荡运行，涨跌互现。前中期市场因受地条钢严查消息提振，钢坯、期螺大涨带动现货上扬，国内市场主流价位上调40-80元/吨不等，然随着时间推移，过节气氛愈发浓厚，各地贸易商逐步离市，目前国内大部分钢材市场仅维持零星交易，除个别商家为回笼资金继续低价出货外，其他主流报价均无明显变动。另外，随着唐山钢坯春节锁价2810元/吨，直待节后开市，市场流通层面的资源划转愈发冷清，考虑到各地整体库存量较大，商家对开春走势仍抱有一定担忧，预计节间价格平稳运行，后期跟据实际情况作调整。
1、 库存分析
1月国内建材总库存继续增加。截止1月13日全国主要城市螺纹钢库存总量为511.32万吨，环比上月增加18.37%，，同比增加40.03%。全国主要城市线材库存总量为129.52万吨，环比上月增加29.52%，同比增加53.40%。临近年关，终端需求逐步减少，价格处于震荡偏稳态势，商家心态多谨慎，故本月社会库存仍有所上升。
图1 全国主要城市螺纹钢库存变化
[image: QQ图片20170120142203]
2、 下游需求分析
1、 基础设施建设
中央政治局会议要求今年适度扩大总需求，在房地产政策持续趋紧的背景下，今年基建投资大概率维持扩张。同时铁路部门也表示今年铁路建设投资维持高位增长。总的来说今年长期的基建投资相对乐观，但1月份临近年关，基建相关用钢量明显萎缩，预计年后需求将有所回升。
2、 房地产
[bookmark: _GoBack]1月份楼市调控再加码，全国各城市销量都有所下滑，房价也趋于平稳，数据显示，2016年12月，70个大中城市新建商品住宅价格环比增幅为0.3%，相比11月0.6%的增幅回落0.3个百分点。1月正值需求淡季，加上受寒冷天气和春节假期将近影响，大部分工地停工，下游需求逐步降至冰点，钢需求明显降温，预计年后会有所好转。
3、 总结与后市预测
随着1月份钢价震荡走高，市场部分商家冬储积极性略被带动，加之今年春节较早，下游用钢需求进入1月份便开始进入疲软期且持续萎缩，致节前各市场线螺库存便延续增量。节后贸易商基本定于2月4日-8日左右恢复正常营业，但正值农历1月，终端需求恢复势必缓慢，在此态势下，市场供需矛盾还将更加凸显。但随着严查“地条钢”工作的深入及主导大钢厂挺价政策较强，贸易商对节后市场仍有向好预期，预计届时钢价将短暂小幅探涨，随后震荡下行，开启去库存过程。年后商家陆续回市，下游工地也将陆续开工，预计2月份钢价整体仍偏强运行，但是后期是否能够维持上涨态势，或还需寻求更强动力支撑。
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