国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	12月21日
	52.49
	54.46
	周三，上周美国全国商业原油库存增加230万桶，达到4.854亿桶，高于市场预期。

	12月20日
	52.23
	55.35
	周二，美国能源信息局将在21日公布上周美国全国商业原油库存数量。

	12月19日
	52.12
	54.92
	周一，原油市场供需再平衡的前景尚不明朗，导致油价缺乏上升动力。

	12月16日
	51.90
	55.21
	周五，当天美元对其他主要货币汇率下跌，美元走低增加了以美元计价的石油的投资吸引力。

	12月15日
	50.90
	54.02
	周四，美元走强降低了以美元计价的石油的投资吸引力，令纽约油价当天承压下行。


2.2016年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至12月16日当周，美国EIA原油上升225.6万桶，预期下降243.25万桶，前值下降256.3万桶；在EIA库存意外大增之后，美国原油价格短线下挫0.4美元，最低跌至52.93美元/桶，不过精炼油和汽油库存较预期减少限制了油价的跌幅。

美国经济形势

美国候任总统特朗普过渡团队21日称，特朗普提名投资家伊坎（Carl Icahn）担任监管改革特别顾问，帮助“美国企业家摆脱窒息经济增长、扼杀就业的监管”。

    据报道，特朗普早就打算让伊坎到自己的政府担任角色。他2015年6月曾称他想让伊坎担任财政部长，但伊坎很快拒绝那一提议。财政部长一职近期给了高盛(241.44, -1.65, -0.68%)前合伙人斯蒂芬•姆钦。

   猛砍政府监管是特朗普自参选初期所提出经济计划中的关键部分，而伊坎也乐于从事这一事业。

    伊坎在最新提名宣布之后说，“到了摆脱过度监管和让企业家尽情发挥的时候：创造就业并支持社区。……当选总统特朗普对于帮助美国家庭是认真的，监管改革将成为美国再次运转的关键组成部分。”

   曾经为特朗普提名监管机构人选当顾问的伊坎声称自己有避免政府机构“干蠢事”的专长。伊坎说，环保署等机构就是无事生非。

   他表示，“我不是反对监管。我是反对监管中的某些愚蠢和它恣意妄为。”

   伊坎1961年开始进入华尔街，1968年成立伊坎公司。福布斯称他身价165亿美元，在全世界大富豪中排第50名。伊坎的财富超过特朗普政府中所有人，包括特朗普本人。福布斯估计特朗普的身价为45亿美元。

世界经济形势

美联储上周的加息操作使在特朗普当选美国总统后普遍下跌的新兴市场货币汇率进一步承压。20日，马来西亚林吉特兑美元汇率一度跌至4.4805林吉特兑1美元，创1998年亚洲金融危机以来新低，21日略有反弹，截至当天18时报于4.4770林吉特兑1美元。

马来西亚林吉特的疲弱表现只是新兴市场货币贬值潮的一个缩影。随着美联储更快加息的预期升温，市场担心强势美元将加剧新兴市场货币贬值压力，导致更多资本外流等不利局面，新兴市场金融形势引起广泛担忧。

自11月以来，美元显著走强，新兴市场货币集体承压。上周美联储宣布加息，且“点阵图”显示美联储2017年可能加息三次，较9月份的预期有所上调。受此影响，美元指数进一步上涨，刷新十四年高位。强势美元导致其他主要经济体货币被动贬值，新兴市场货币遭受新一轮震荡，亚洲一些新兴市场国家货币兑美元汇率下跌幅度尤其显著。

    自14日美联储宣布加息以来，美元兑马来西亚林吉特汇率累计上涨0.4%，美元兑泰铢汇率累计上涨近1%，美元兑印度卢比汇率累计上涨0.5%，美元兑菲律宾比索汇率累计上涨0.4%，美元兑印尼卢比汇率累计上涨1.4%，美元兑墨西哥比索汇率上涨逾1%。

一些新兴市场国家已采取应对措施，缓解美联储加息带来的冲击。墨西哥央行15日宣布上调隔夜利率50个基点至5.75%，并表示此举是为了对抗通胀压力。沙特、科威特、巴林等石油出口国也在美联储加息后迅速上调利率，以防止油价下跌给本国货币带来的下行压力。沙特央行大幅上调逆回购利率25个基点至0.75%。

    目前来看，市场普遍认为美联储加息将使得新兴市场汇率继续承压，市场担心新兴经济体将出现更多资本外流，以美元计价的外债负担也将更重，融资成本将攀升，整体不利于新兴市场金融形势。

自美联储上周宣布加息以来，马来西亚富时吉隆坡指数累计下跌近1%，泰国证交所指数累计下跌0.7%，印尼雅加达综合指数累计下跌近3%，巴西圣保罗证交所指数累计下跌逾1%，墨西哥综合指数累计下跌近3%。

分析人士认为，美国明年加息预期上升，但是新兴市场面临的基本面并没有出现明显的改善，从套利的角度而言，新兴市场的吸引力相对下降。

通证券宏观分析师姜超认为，美元加息对新兴经济体冲击较大，美联储加息会增大新兴经济体的汇率贬值压力，对其货币政策和实体经济都会构成冲击，同时也会造成资本流出问题。

高盛(241.44, -1.65, -0.68%)集团分析师警告称，2017年第一季度有可能看到新兴市场今年初大跌一幕的重演，原因是美联储鹰派立场推动美元走强，导致资金流出新兴市场。

三、后市预测

本周WTI原油价格在50.9-52.49美元/桶，布伦特原油价格在54.02-55.35美元/桶左右震荡。利好方面：美元对其他主要货币汇率下跌,美元走低增加了以美元计价的石油的投资吸引力，支撑油价上涨。美国能源信息局将在21日公布上周美国全国商业原油库存数量,一项针对市场分析人士的调查显示，市场普遍预期上周美国库存或减少240万桶。该预期支撑油价上涨。 利空方面： 受美联储加息消息持续影响，当天美元对其他主要货币汇率上涨,美元走强降低了以美元计价的石油的投资吸引力，令纽约油价当天承压下行。原油市场供需再平衡的前景尚不明朗，导致油价缺乏上升动力，19日纽约油价和布伦特油价一涨一跌。分析人士表示，石油输出国组织(欧佩克)产油国和非欧佩克产油国能否严格遵守减产协议仍是未知数。同时，油田技术服务公司贝克休斯的数据显示，上周美国运营的油田钻井数增加12个至510个，为今年1月底以来最高。美国能源信息局当天公布的原油数据显示，上周美国全国商业原油库存增加230万桶，达到4.854亿桶，高于市场预期，导致油价当天承压下行。石油输出国组织(欧佩克)产油国和非欧佩克产油国能否严格遵守减产协议仍是未知数，预计下周国际油价将继续在50美元以上震荡。
