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煤企巨头降价 民企能否跟进待观察

在国家发改委要求煤炭企业主动抑制煤炭价格过快上涨后，龙头企业已经纷纷向下调价。
记者从陕煤化集团官网了解到，从11月5日零时起，该集团各矿区对华能、华电、国电等六大发电企业铁路直供煤在现有价格基础上每吨下调10元，地销及其他客户不在此次降价范围之内。

此前，中煤、神华和伊泰几大煤炭企业巨头也分别开始对煤炭价格进行调整。

中煤能源集团公司决定，从11月3日起，动力煤现货价格在现有基础上下调10元/吨。这是中煤在理性分析未来煤炭供需基本面和价格走势基础后做出的调整，预计对稳定煤炭市场将产生积极的影响。

随后，神华集团、伊泰集团决定，对本公司销售的现货煤炭价格在原基础上，下调10元/吨。

此外，神华下水煤11月现货煤价将参考CCI指数等，以旬度算数平均价减10元/吨而定，11月长协和现货价格的比例由10月的4.5：5.5，调整至4：6。

神华集团是我国最大的煤炭企业，伊泰集团是我国最大的民营煤炭企业，二者均在煤炭生产供应中起着举足轻重的作用，此次调价在业内具有风向标意义。

集成期货煤炭研究员邓舜对第一财经记者表示，龙头企业带头降价更多是一种表态，能否带动其他企业协同降价还有待观察。

“政府希望大型煤企、尤其是央企带头降价，稳定市场。国企央企可能会跟进表态，民企或中小企业还是会按照自身供需定价。目前，从现货角度看，市场供应依然偏紧，大幅降价可能性不大。随着政策的松动，供应量上升后，供应量紧张的局面逐渐会解决”，邓舜表示。

几大煤炭企业的降价举措符合国家发改委的有关要求。3日，国家发改委召开“规范煤炭企业价格提醒告诫会“，要求煤企主动降价。这已经是近两个月以来，国家发改委连续六次召集煤炭企业开会，旨在去产能、保供应的前提下，抑制煤价过快上涨。

几大煤炭企业的降价举措符合国家发改委的有关要求。3日，国家发改委召开“规范煤炭企业价格提醒告诫会“，要求煤企主动降价。这已经是近两个月以来，国家发改委连续六次召集煤炭企业开会，旨在去产能、保供应的前提下，抑制煤价过快上涨。

年初以来，环渤海动力煤价格指数(BSPI)连续18期上涨，不断刷新年内最高纪录。11月2日的最新数据显示，BSPI报收于607元/吨，创下今年以来的最高纪录，较年初371元/吨上涨了236元/吨，累计涨幅达到63.6％。

与此同时，本月以来，煤炭库存紧张的状况已经有所缓解。

根据国家发改委最新发布的检测数据，11月1日，全国重点电厂存煤达到6578万吨，继10月12日突破6000万吨、10月29日突破6500万吨后继续回升，70天以来基本保持连续回升势头，比8月21日低点4801万吨大幅增加37％。11月2日，秦皇岛港存煤455万吨，已连续5天回升，比9月6日低点239万吨大幅回升90.4％。环渤海五个主要港口存煤超过1500万吨，比前期低点大幅增长47.5％，达到正常水平。预期近日电厂和港口库存将继续攀升，可有效保障迎峰度冬期间发电和供暖用煤需求。

近期，部分煤炭企业正在与用户积极进行中长期购销合同的协商沟通，就煤炭订货数量、价格水平以及运力保障、合同履行、信用体系建设初步达成共识。业界流传的意向价格水平为5500大卡动力煤合同基础价格在每吨535元-540元，随市场价格变化同比例浮动。

主要煤企纷纷降价 煤价上涨或将逆转
11月5日起，陕西煤业化工集团各矿区对华能、华电、国电等六大发电企业铁路直供煤在现有价格基础上每吨下调10元。截止11月7日，包括中煤集团、神华集团和伊泰集团在内的大型煤炭企业，以及淮南矿业、淮北矿业等10余家煤炭生产企业相继下调现货煤炭价格10元/吨左右，上述企业覆盖华北、西北、华中和华东，而且既有下水销售也有铁路直达销售。
此次降价是企业综合分析、自主判断我国煤炭供需状况后作出的理性决策，在一定程度上反映了前期煤价节节攀升的市场供需基础已出现扭转。

从供给端看，发改委近期连续召开6次会议，以维护正常市场交易秩序，防止煤炭价格剧烈波动。其中包括先进产能企业日均增产100万吨、符合一定条件的煤矿允许其执行330天生产制度，意在增加供给，保障冬季用煤。

山西省近日下发《关于有序增加煤炭产能释放确保今冬明春煤炭稳定供应有关事项的通知》，第三次产能释放煤矿执行产能释放起止时间暂定为2016年11月7日至12月31日。

山东省煤矿安全监察局发布的最新调度数据显示，10月份山东省煤矿生产原煤1000.7万吨(调度数)，比上月的825.5万吨增加175.2万吨，增长21.22％。综合预判，后期随着国家保证煤炭供应，煤炭产量将大幅增长。

从需求端看，中国煤炭运销协会发布的报告显示，2016年前三季度全国煤炭需求在连续两年下降的基础上同比下降2.4％。

近日环渤海五个主要港口存煤达到1500万吨，比前期低点大幅增长47.5％，达到正常水平;全国统调电厂煤炭库存突破1亿吨，比前期低点增长14％，可用23天，其中重点电厂存煤近6500万吨，比前期低点增长35.4％，可用21天。 社会存煤上升，表明当期煤炭供应已经实现产大于需，先进产能释放逐步到位。

从库存端看，截止11月7日，秦皇岛港、黄骅港及曹妃甸三港铁路调入量合计127.8万吨，环比增加27.2万吨，增幅27％。反映出市场增产保供有了实际效果。

最新数据显示，截止11月7日，秦皇岛港存煤549万吨，已连续9天回升，比9月6日低点239万吨大幅回升129.7％。预期近日电厂和港口库存将继续攀升，可有效保障迎峰度冬期间发电和供暖用煤需求。

从运输端看，铁路部门采取多项措施增加煤炭运力供应，并加强困难区段运输组织。近期铁路和港口煤炭运输保持持续增长态势，9月份全国铁路煤炭运量1.6亿吨，比8月份日均增长5.2％，同比增长3％;全国主要港口发运煤5323万吨，同比增长9.2％。10月份以来，铁路煤炭运量进一步增加。预计11月铁路煤炭运量将进一步提高。

综上，中国煤炭资源网分析判断，当前先进产能释放进度逐步加快，港口及电厂存煤连续回升，动力煤价上涨势头或将逆转。

中国煤炭资源网从权威人士处获悉，国家发改委日前以不同方式约谈了国内五大煤炭生产企业，要求：

严格遵守《价格法》和《反垄断法》相关规定，防止煤炭价格过快过高上涨。据了解，《反垄断法》明确规定，经营者不得达成、实施垄断协议或者采取其他协同行为排除限制竞争，不得固定或者变更价格，不得限制煤炭生产销售数量，不得分割销售市场或者原材料采购市场;也不得滥用市场支配地位以不公平高价销售煤炭、附加不合理的交易条件或者实行差别待遇。如果煤炭生产流通企业违反上述规定，在经营活动中达成、实施垄断协议或是滥用市场支配地位，损害市场公平竞争，价格主管部门将依据《反被垄断法》予以处罚，最高罚款金额是上一年度销售额10％。

《价格法》也明确规定，经营者不得相互串通、操纵价格，损害其他经营者或消费者的合法权益，不得捏造、散布涨价信息，扰乱市场价格秩序，不得囤积居奇，不得采用其他手段哄抬价格，推动价格过高过快上涨。

535元/吨 四大央企长协基准价落地
昨天，神华集团、中煤集团与华电集团、国家电投集团在京签订了电煤中长期合同，确定5500 大卡动力煤基础价为535 元/吨，未来煤价在基准价基础上的波动由双方合理分担。
神华和中煤占据下水煤市场的60％+，签订长协合同有利于减缓煤价波动。今年4 月份以来由于执行276 天限产政策导致供应不足，煤炭价格涨幅超过80％，对下游用户盈利带来较大压力。神华和中煤集团2015 年煤炭产量达5.7 亿吨，占全国产量的15％，在下水煤市场的份额超过60％，影响力较大。长协合同的签订一定程度上可以平滑煤价波动，稳定上下游企业盈利。

合同确认基准价格，在此基础上的煤价变动将由双方共同承担。

2013 年前煤炭市场供应紧缺，煤电企业一般会签订年度或季度长协价，同时锁定成交量和价格，但是随着煤炭市场下行，长协合约逐步减少。本次长期合同采取了在基础价格535 元/吨的基础上，价格上下波动由双方合理分担的机制。

基准价格符合预期，煤企电厂实现双赢。535 元/吨的价格基本符合我们之前对于明年煤价区间的判断，在这一价格水平下，煤矿企业的吨煤利润将回到2013 年的水平，行业盈利面预计将超过60％。电厂方面，盈利也较目前显著改善，发电成本降至为0.25元/度左右(不含税)。

政府明年的重心依然是去产能，价格将逐步回归合理区间。发改委副主任在会议讲话中再次强调了要落实供给侧结构性改革措施。我们认为为了保证去产能的顺利推进，避免在此过程中出现大面积的债务清偿问题，将逐步推进煤价回归合理区间。

铁路煤炭运力骤然紧张 运价不再调整
煤炭运力紧张局面近日正在中国北方多地上演。中国铁路总公司(下称中铁总)数据显示，10月全国铁路煤炭运量完成1.7亿吨，同比增加1059万吨，增长6.6％;11月第一周，煤炭运量完成近4000万吨，同比增长更高达10.2％。中国铁路再现煤炭运输“一车难求”现象。
发改委相关人士对财新记者表示，近期交通部公路治超导致一部分煤炭运输向铁路转移，同时北方进入供暖期，两大因素叠加导致近期煤炭运力紧张。

就电煤运价问题，国家发改委价格司巡视员张满英11月9日对财新记者表示，铁路在上月对煤炭运价进行了调整，取消了原来的优惠，执行的是正常浮动运价，经过此次价格浮动后，运价不会再进行调整，不会增加发电企业负担。

中铁总人士对财新记者补充称，自9月以来，公路治超导致公路煤炭运输价格有所提升，公路煤炭货源有回归铁路迹象。铁路为适应运输市场变化，落实铁路货运价格市场化定价机制，对煤炭运输价格进行调整。10月10日起，多个铁路局开始调增煤炭运价，电报通令全局将基准运价(即基价2)恢复至国家规定的基准运价率。

铁路货运大致包括运输和装卸两个环节，收费标准分别对应基价2和基价1。中国铁路整车货物每吨运价即：基价2乘以公里数再加上基价1(公式：基价2×公里+基价1=基准运价率)。

相关铁路局(公司)均为煤炭运输大局，包括太原、乌鲁木齐、西安、呼和浩特和郑州铁路局。太原铁路局、郑州铁路局都明确称：在实行统一运价的营业线，整车煤运输运价水平恢复国家规定的基准运价。乌鲁木齐铁路局将煤炭整车运价在基准运价基础上上浮5％。西安铁路局取消整车煤运输每吨公里下调1分的优惠。

中铁总人士称，11月9日下午，发改委将召开保障运力专题会议，与会者包括交通部、中铁总、地方煤炭管理单位和发电企业，会议讲究加大电煤拉运、保证煤炭运价稳定进行协商。

该人士对财新记者解释称：近三年来，全国铁路货运量呈逐渐下滑态势，煤炭运量更是一跌再跌，往年集中在晋陕蒙一带的车皮被逐渐疏散至其他地域，更有多达上万辆车皮被直接封存。此次煤炭运输需求突如其来，铁路部门来不及调整运力，于是短期内局部出现运力紧张现象。简而言之，此次电煤运输紧张，不是因为铁路运输排不下足够车辆，而是没有足够车辆可用于煤炭运输。

该人士称，11月以来，大秦线煤炭日运量达到125万吨以上，环比增加20万吨。目前环渤海的秦皇岛、京唐港、东港、唐山、曹妃甸西、新曹妃甸西6个港口存煤接近1400万吨，比最低时增加了近一倍，预计到11月将达到1600万吨，煤炭运输压力可见一斑。

他还透露，中铁总已与发改委进行了会商，提出加强调度指挥，与地方政府和重点企业协调对接，实时掌握重点地区和重点企业的煤炭生产、消耗、运输和库存情况。应对措施还包括加大黑龙江、山西、内蒙古、陕西等重点地区铁路运输保障力度，组织煤炭直达运输。

多铁路局人士均对财新记者证实，从上周开始，全路已经开始对除煤炭外的其他货物实行停限装政策，将空车全部调往晋陕蒙一带，全力保障电煤运输。

《人民铁道》报报道称，为了确保环渤海地区煤炭供应，中铁总加强了煤运大通道大秦线的运输组织，运用运力，使用价格政策，引导山西、内蒙古等地煤炭企业增加到达环渤海港口的煤炭运量，正在协调环渤海各港口，加强接卸，垛位运用，提高港口煤炭堆存能力。

当前国家铁路货运量一改三年低迷，连续三个月不断增长。10月单月货运量达2.44亿吨，同比增长8.4％，创下2015年2月以来最高水平。同时，单月连续正增长也使铁路累计货运量下降幅度逐月收窄，今年前8个月至前10个月，国家铁路累计货运量同比下降分别为7.6％、6.3％和4.8％。

中铁总数据显示，10月，国家铁路货运日均装车13.11万车，增长13.2％。其中焦炭、金属矿石、钢铁、木材等均增幅显著。全国18个铁路局(公司)，16个实现了不同程度增长，其中煤炭运输大局呼和浩特铁路局增幅最大达35.4％。

分析评论
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炼焦煤：市场高位盘整 交投良好

本周，国内炼焦煤市场高位盘整运行，成交情况良好。近期，钢材及焦炭价格上行势头均表现不错，这就使得焦钢企业补库热情不减，对炼焦煤仍有较高需求，但焦煤资源紧张、加上运输能力有限等问题仍未得到缓解，造成补库进程较为缓慢，所以预计后期炼焦煤市场仍有上涨空间。不过近期发改委频繁召开煤炭会议，当前调涨煤价较为敏感，所以预计短期炼焦煤价格即便调整，也应是相对低调的。
各地主流价格如下所示：山西吕梁孝义S2.8-2.5，G85报920-950元/吨;山西柳林主焦煤S0.6，G85报1450元/吨，S1.2，G70报1230元/吨，S1，G85报1300元/吨;山东泰安气肥煤V37A8.5S0.6G70出厂含税报1030元/吨，均出厂含税价;山东枣庄地区1/3焦煤1100元/吨，肥煤1110元/吨，均出厂含税价;安徽淮南1/3焦V32-35Y<22报1093-1110元/吨，V38Y15报998-1015元/吨，均车板不含税;安徽淮北主焦煤1030元/吨，1/3焦煤1010元/吨，瘦煤1050元/吨，肥煤995元/吨，均车板不含税;江苏:徐州1/3焦煤A<9报1100元/吨，主焦煤A<10报1380元/吨，均到厂含税;河南平顶山焦煤主流品种车板价1295-1315元/吨，1/3焦煤车板价1245-1265元/吨;陕西韩城瘦精煤G>30V16-18A10出厂含税价850元/吨;云南玉溪主焦A15报1220元/吨，1/3焦A10.5报1430元/吨，均到厂含税价;云南昆明主焦煤A10.5报1540元/吨，1/3焦A10报1540元/吨，均到厂含税价。

动力煤：市场偏强运行
本周，动力煤市场整体依然偏强运行，主流价格高位坚挺，部分仍有上涨，整体成交情况较好。周内陕西地区多数矿井仍有上调挂牌价格，其中神木地区普涨10-20元/吨，榆林价格拉涨幅度在20-30元/吨，彬长矿区煤矿涨幅在40-50元/吨。内蒙地区动力煤市场价格也有10-15元/吨的涨势。
另一方面，随着近期发改委频繁召开煤炭会议，已有大矿率先领头稳定煤价，现货价格回调10元/吨，目前神华、中煤、伊泰等大矿已纷纷下调，兖矿等地方大矿的煤炭现货价格也相应地下调现货价格10元，但整体上供需矛盾仍在加剧，港口高库存也很难缓解当前矛盾，目前来看动力煤价格仍将保持较强的上涨可能。

内陆及港口行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区动力煤市场坚挺运行。价格方面，现黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价427元/吨;辽宁阜新Q5300-5800动力煤车板含税460元/吨。

华北地区：本周，华北地区动力煤市场行情高位持稳。价格方面，现山西太原地区动力煤市场维稳，现Q5000车板含税价320元/吨，一票结算;河北张家口地区动力煤市场平稳，现Q4000V28~32S0.5到厂价含税价格260-290元/吨，成交一般;内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，坑口含税价报255-275元/吨。

华东地区：本周，华东地区动力煤市场延续高位坚挺运行。价格方面，现山东济宁大矿Q5000-5200混煤车板含税价报495元/吨;安徽地区大矿Q5000出厂含税460元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报445-465元/吨。

西北地区：本周，西北部分地区动力煤市场稳中有涨。价格方面，现陕西榆林地区动力煤市场上涨，混煤Q6000A10V30-37S1Mt12坑口含税价360元/吨，成交好;新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现Q6000mt6V35S0.3坑口含税报260元/吨，市场成交好;甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤5000大卡报280;精块煤5500报450，均为安口南车板含税。

西南地区：本周，西南地区动力煤市场出货较紧。价格方面，现云南曲靖动力煤市场出货较紧，现Q3000报340-350元/吨，Q5000报500-520元/吨，均为坑口含税价;四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7到厂含税价260元/吨;贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5坑口含税价400元/吨。

港口：秦皇岛港煤炭价格:5800大卡报680-695元/吨，5500大卡690-700元/吨，5000大卡520-530元/吨，4500大卡420-430元/吨。广州港动力煤涨，内贸煤山西大混Q5500V27S1.1船提价750-760元/吨，成交好。上海港动力煤市场弱势维稳，现Q4000-4500A21V17S<1.5MT8港口提货含税价报425元/吨。

数据及走势图
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2016年10月9日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4-5
	
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	4.5-5.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6-7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7-8
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9-10
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	9-10
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	10.5-11.5
	
	船东不负责装卸


2016年10月9日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	50.3
	-
	53.2
	-
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	46.4
	-　
	50.6
	-　
	-
	-　

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	51.6
	-

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	49
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

11月第二周国内港口Q5500动力煤价格走势
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