　　10月份国内建筑钢材市场价格大幅上涨。由于钢厂方面生产平本甚至亏损，十月份产量逐周降低，在去库存的大背景下，加之原材料价格高企，推动建筑钢材价格出现大幅反弹。月初，恰逢十一长假，市场暂稳观望为主，成交清淡。节后归来，在“煤焦”联合演绎下，带动坯料持续性探涨近200元/吨左右，下游成品材被迫跟涨，这波涨势一直持续到本月下旬。到10月下旬后，在北方天寒南方雨水等因素影响下，下游出货不畅，整体成交氛围冷清，市场观望居多，钢价涨跌均不易，价格窄幅震荡调整为主。

　　进入11月，淡季需求减弱，天气因素影响下，部分城市工程多进入收尾阶段，现货成交几近停滞，但考虑成本端仍有支撑，加之钢厂检修增多，供给面压力不大，预计短期建材市场高位震荡为主。

　　一、10月主导城市价格不断走高，全国均价大幅上涨

　　10月份国内建筑钢材均价大幅上涨，其中螺纹钢均价月环比涨232元/吨，线材均价月环比229元/吨。截止10月31日，全国螺纹钢均价2772元/吨，据测算，全国螺纹钢平均生产完全成本为2826元/吨，钢厂完全成本亏损。10月份原材料强而成品材弱的格局仍在延续，尤其双焦的凶猛更是让钢厂陷入尴尬境地，成本抬升异常明显，利润不断被压缩甚至出现亏损。在此背景下，钢厂产量出现拐点，十月份产量不断下降。预计十一月份成本仍居高位，利润继续低水平徘徊。

　　二、库存分析

　　10月份，国内建材总库存明显下降。截10月28日，全国线螺社会库存总量约为485.5万吨，整体环比减少12.73%，上月增加3.51%，同比增加0.42%;其中螺纹总量约为398.89万吨，环比减少9.45%，上月增加3.35%，同比减少1.38%;线材总量约为86.61万吨，环比减少25.21%，上月增加4.15%，同比增加9.63%。据统计，10月上旬重点钢铁企业粗钢日产量180.0万吨，比上期增加4.11万吨，增幅约0.8%，另截至10月上旬末，重点企业钢材库存1568.9万吨，旬环比增加约3.7%。虽旺季需求未达预期，然双焦推动成本高位，钢厂停产检修操作频繁，市场到货资源持续短期，预计后期社会库存缓慢走低。

　　三、期货市场分析

　　1、期螺综述及技术分析

　　截止10月31日，期螺主力1701合约开盘2240，本月最高2613，最低2209，收盘2600，收盘价较上月涨347，涨幅为15.40%，成交80287342手，月末持仓为2108310手。

　　2、下月期螺市场预判及策略

　　预计11月期螺先强后稳，幅度收窄，主要运行区间2550-2650，下月投资者应以短线偏多操作思路为主，总仓位控制在20%以内。

　　四、下游需求分析

　　1.基础设施建设

　　据交通运输部最新数据核算，9月份，全国交通固定资产投资同比增长14.03%，较8月份增速加快10.18个百分点;环比增长20.36%，较8月份加快17.32个百分点。据铁路总公司数据显示，1-9月份全国铁路固定资产投资同比增长10.3%，增速较1-8月份加快2.5个百分点。另据统计局最新数据显示，1-9月份全国城镇固定资产投资同比名义增长8.2%，增速比1-8月份加快0.1个百分点，其中，基础设施投资同比增长19.4%，增速比1-8月份回落0.3个百分点，施工项目计划总投资同比增长9.1%，增速比1-8月份加快0.3个百分点，新开工项目计划总投资增长22.6%，增速回落0.1个百分点，到位资金同比增长5.9%，增速回落0.3个百分点。对以上数据进行分析，不难发现，9月份公路、铁路等基建投资整体增速加快，但新开工项目计划总投资及到位资金的增长动力不足。秋冬季为水利建设旺季，第四季度交通建设投资一般保持高位、铁路投资则为冲刺阶段，但11月份全国固定资产投资一般弱于10月份。预计短期内基建对钢材的需求总量仍将保持增长，但增速将趋缓。

　　2.房地产

　　从统计局最新数据来看，1-9月份，全国房地产开发投资增速加快0.4个百分点，新屋开工面积增速放缓5.4个百分点，另外，9月份消费者购房积极性依然较高，商品房销售加快，商品房库存压力继续降低，但国内贷款及个人按揭贷款增速已经明显收缩。10月份房地产市场调控政策进一步收紧，措施上包括限购限贷政策、要求增加土地和住房供给、要求规范房地产市场、对开发企业和重要的违规行为进行整顿、要求加强舆论引导等。央行也召集5家国有大行及12家股份制银行开会，要求调整信贷结构，防范楼市风险，银监会屡次发文强调严控房地产金融风险，并对资金违规进入楼市的银行开出罚单。在政策影响下，10月上半月全国热点城市楼市成交均出现了明显回落，呈现了价格增幅收窄或持平态势。预计短期内该领域对钢材的消费将保持稳中偏弱状态。

　　五、出口分析

　　1、进口分析

　　2016年9月，我国线螺进口总量约5.98万吨，同比下降1.18%，环比上涨14.70%。其中线材进口约5.33万吨，同比下降10.52%，环比上涨4.95%;钢筋进口约0.65万吨，同环比分别上涨607.10%和390.48%。10月，国内钢价大幅趋高，因原材料价格涨幅较大，生产成本上升，钢厂积极推涨;鉴于国内钢材价格持续走强，对进口资源的需求有所回暖。综合考虑，预计10月线螺进口量继续增涨。

　　2、出口分析

　　2016年9月，我国线螺出口总量约88.39万吨，同环比分别下降29.23%和10.83%;其中钢筋出口1.88万吨，同环比分别上涨22.21%和23.31%;线材出口86.51万吨，同环比分别下降29.87%和11.36%。10月，国内方坯报价及废钢价格均上涨，线螺出口报价也明显走高，且国外市场需求较为疲软，买主采购谨慎放缓。不过，鉴于成本支撑较强，国外钢价或已触底，对出口形成有利的条件。另外，国内钢厂利润凸显，产能恢复较快，国内市场消化不足，钢厂积极寻求出口订单。综合考虑，预计10月线螺出口量小幅回升。

　　六、成本分析

本月盈利空间较上月增长明显，盈利增长由负转正。据测算，截至10月28日，国内中小钢企20mm三级螺纹钢盈利空间为负168元/吨，较上月末(负306)盈利正增长138元/吨;6.5mm高线盈利空间为负44元/吨，较上月(负205)盈利正增长161元/吨。
整个十月可用“银十镀金”来概括，月初处国庆假期，整体休市，市场冷清几无变动;后因环保检查频繁，且钢厂检修增多，货少支撑下，钢厂政策趋强;原料方面，煤焦携手联合攀高，且钢坯走俏，成本推动钢材价涨，钢厂盈利正增长。十一月将至，从需求面看，天气转冷，下游基建项目基本进入收尾阶段，成交放缓，“北材南下”亦对主流价格形成冲击;但鉴于成本面支撑强劲，钢厂积极挺价，因此预计，下月中小钢企盈利将有所下降，处微利状态。

　　七、后市预测：

　　1、由于钢厂生产平本甚至亏损，十月份产量逐周降低，主要是通过更改炉料配比的方式。目前原材料继续高位运行，成品材受到需求影响涨幅落后，钢厂利润仍没有实质性改观，叠加淡季需求不足以支撑高产量，预计11月份产量继续下降，部分钢厂或由于成本问题出现减产检修现象，但由于现金成本尚可，产量降幅有限;

　　2、钢厂、社会库存出现大幅下降，主要是区域间需求分化影响，南部地区需求明显好于东部及北部地区。但库存拐点也同时到来，十月份库存降速逐周下降，而且年同比库存出现增加，在钢厂产量高位及需求转差速度加快的作用下，11月份库存将由降转升;

　　3、10月份前半段终端补库情绪致使需求明显释放，但在随后的半个月，需求逐步转差，环比九月份微降，“银十”需求水平虽好，但不及预期。11月份消费淡季，前期需求高峰很难再现，需求拐点已现，预计11月份需求将处于中低水平;

　　4、得益于钢厂产量高位，10月份原材料需求强劲，价格大幅冲高，但由于产量的逐步降低，需求增量消失，将因钢厂产量的逐步降低而出现下降，而供给却在不断增量，预计11月份原材料基本面处于供需修复期，价格将高位运行，同时导致钢厂生产成本居高不下。

　　综合上述因素，一旦11月份或是供给、需求、库存均出现拐点，建筑钢材成本仍居高位的尴尬格局，建筑钢材价格将震荡运行，不排除由于需求快速转差导致下行的可能。

