一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	9月7日
	45.50
	47.98
	周三，沙特石油大臣表示，目前原油市场在稳定提升中，暂时没有必要冻结产能。 

	9月6日
	44.83
	47.26
	周二，俄罗斯和沙特阿拉伯发表联合声明，同意在油市方面进行合作。

	9月5日
	休市
	47.63
	周一，俄罗斯和沙特阿拉伯这两个世界上最大的产油国在稳定石油市场问题上签署谅解备忘录。

	9月2日
	44.44
	46.83
	周五，美国原油库存高企，加大对原油市场供应过量的担忧，国际油价连续第四个交易日下跌。

	9月1日 
	43.16
	45.45
	周四，伊拉克石油部长表示，伊南部港口石油8月份出口量超出预期，同时该国将继续增加原油产量。


2.2016年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
据周二9月6日公布的调查结果显示，美国上周原油库存料将在连升二周后重新录得减少，精炼油库存料将录得增加，而汽油库存则将录得减少。

根据受访的8名分析师平均预期，截至9月2日当周美国原油库存料将减少10万桶，汽油库存将减少50万桶，而精炼油库存则将增加100万桶。此外，9月2日当周精炼厂利用率预计将下降0.6%至92.2%。

美国能源信息署(EIA)数据显示，截至8月26日当周美国原油库存增加227.6万桶，市场预估为增加92.1万桶，连续两周录得大增。美国上周汽油库存减少69.1万桶，不及市场预估115.7万桶的减幅。同时美国精炼油库存增加149.6万桶，市场预估为减少15.7万桶，连续三周录得增加，库存创下2010年来最高水平。不过，美国原油交割地库欣库存减少104万桶，至6387万桶。库欣地区原油库存降幅为7月29日当周以来最大。
2、美国经济形势

彭博称，摩根士丹利首席美国股票策略师Adam Parker表示，在英国公投以来，美国股市意外升至历史新高，未来还有进一步上涨的空间。

Parker将标普500指数12个月目标点位从2，200点上调至2，300点。

接受彭博调查的经济学家对年底该基准股指的预期中值为2，150点，较上周五收盘价低近30个点。

该策略师对股市的看法更加乐观，理由有四：

相比债券，股票的价格似乎有吸引力；

在投资者越来越担心流动性的大环境中，“日成交量达1亿美元或以上的个股中，有70%在美国”；

美国股票的每股收益预计将上升，与许多其他主要地区形成对比；

投资者预计美国股市不会大幅走高。

大部分的美国消费衡量指标（住房、就业、拖欠率、债务、信心、个人支出等）都表现积极；低经济增速仍然是未来的基本情景，”他写道。“由于几乎没有其他有吸引力的投资选择，我们预计美国股市将受益，并进一步上涨。”

Parker重点提出了信用卡和生物科技板块尤其“引人注目”。

然而，该分析师虽对美国股市充满热情，但也发出了一丝谨慎的信号：在实际美国国债收益率如此之低的时候，市盈率通常都会下跌。

“过去，极端的实际收益率水平，例如目前位于零附近，是与市盈率的走低伴随出现的，因为通常这样的极端收益率水平会被认为是风险升温的表现，仰仗于决策者和他们所采取行动的效果，”Parker表示。“因此，或许我们正在寻找的泡沫就在于我们对决策者的信任当中。”

　
3、世界经济形势
法国兴业银行的策略师们发布了一份新的报告，阐述了他们对于全球经济的预测，列出了他们的黑天鹅事件名单。

CNBC报道称，全球增长预期正面对着一系列风险的威胁，包括美国和欧洲政策的不确定性，中国经济硬着陆，市场突然再定价，消费者选择储蓄而非支出等。

这份周二发布的报告强调：“政策不确定性依然是我们眼中的最大风险。”

“这一风险是双重的。首先，政策的不确定性本身就会大大抑制企业投资和雇用人手，以及结构性改革的推行。其次，它还可能导致金融不稳定性。比如英国脱欧，前一方面的影响现在依然巨大，而后一方面的影响则被证明是短命的，这座很大程度上要归因于英国央行的积极应对。”

法兴估计，美国经济2017年将增长2.2%，2017年底之前，美国利率将提升至1.25%。

不过，法兴相信，美国经济2018年下半年将遇到麻烦：“这一点至关重要，当然，我们的预测是建立在没有任何大规模财政刺激的假设基础上。”

法兴眼中最大的经济风险如下：

1． 政策不确定性的更大拖累：30%

2． 中国经济硬着陆风险已经有所缓解：20%

3． 市场基于央行紧缩和通货膨胀再定价：20%

4． 消费者选择更多储蓄：10%

他们估计欧元区明年将增长1.4%。“我们对欧元区增长的预测略高于普遍预期，但是值得指出的是，我们的预期和普遍预期都对欧元区消费者的情况感到更加乐观了，预计他们将会拿出一些积蓄来用于支出。此外，我们预计伴随欧元区消费者的苏醒，住宅房地产投资将会大幅度提升。”

他们认为，欧洲央行将无法达成其价格稳定目标：“短期内，由于油价的影响，名义通货膨胀率将会冲到2%以上。可是，核心消费者价格，我们预计2020年都将只有1.5%，意味着欧洲央行将错失其目标。”

他们预计中国2017年增长6%，低于6.3%的普遍预期。他们对巴西、俄罗斯、印度这另外三个金砖国家的判断也低于普遍预期。

他们还估计，油价2017年底将达到60美元。报告也承认，与市场上多数人的意见相比，“我们相信，我们更加注重下跌风险”。
　　
三、后市预测
本周WTI原油价格在43.16-44.83美元/桶，布伦特原油价格在45.45-47.63美元/桶左右震荡。利好方面：沙特和俄罗斯在中国杭州召开的二十国集团领导人峰会期间，就加强合作稳定石油市场达成协议。伊朗在周二发出信号，表示已准备好与沙特以及俄罗斯合作，采取行动提振油价。其他部分产油国如卡塔尔、阿尔及利亚对该协议表示欢迎。利空方面：美国原油库存高企，加大对原油市场供应过量的担忧。沙特石油大臣表示目前原油市场在稳定提升中，暂时没有必要冻结产能。一边主要产油国商量冻产协议；另一边OPEC成员国原油产量在7月破记录，7月份总量超3310千万桶，上个月同比增加4.6万桶。“冻产会议”能否达成“冻产协议”依然让人存疑，供大于求依然主导油市走向，预计下周国际油价将继续在50美元以下震荡。
