一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	8月31日
	44.70
	47.04
	周三，在截至8月26日的一周，美国全国商业原油库存增加230万桶，超出市场预期。 

	8月30日
	46.35
	49.96
	周二，美元走强降低了以美元计价的石油的投资吸引力，令国际油价承压下行。

	8月29日
	46.98
	49.26
	周一，伊拉克伊南部港口石油8月份出口量超出预期，同时该国将继续增加原油产量，打压了油价。

	8月26日
	47.64
	49.92
	周五，市场预期在9月份召开的非正式会议上，欧佩克成员国和其他主要产油国或达成减产协议。

	8月25日 
	47.33
	49.67
	周四，上周美国全国商业原油库存意外增加250万桶至5.236亿桶，而市场原本预计该数据会小幅下降。


2.2016年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）周三发布的报告显示，8月26日当周，美国原油库存增加230万桶，增幅远超标普旗下《普氏能源资讯》调查的分析师平均预期的60万桶，也超过美国石油协会（API）周二报告的94.2万桶。

上周汽油库存下降70万桶；馏分油库存增加150万桶。
美国经济形势

安联首席经济顾问埃里安（Mohamed El-Erian）表示，他目前认为联储有六成可能性在9月加息，而且在某些情况下，这可能性还将提升到八成。

　　接受CNBC采访时，他就这“某些情况”做出了解释：“如果周五的就业报告具备了三大要素，即，新增就业人数超过18万，工资增长抬头，以及劳动力参与率没有会导致失业率升高的重大变化，那么可能性就会大增。”

“如果就业机会，劳动力参与率和工资都在说利率该再向前进，因为我们已经接近充分就业了，那联储想要不加息，就太难以做到了。”他补充道，哪怕三大要素满足两个，也足以对联储形成相当的加息压力。

　　不过，如果三大要素只有一个，那就可能会让埃里安有点担心了。他说，联储“在这个节点上应该加息……因为国内经济允许他们这么做，也因为对于一个现代经济体而言，太长时间保持太低的利率会造成附带损害”。

　　市场的整体判断和埃里安还是有些出入的。根据CME Group的数据，目前的普遍预期是，联储9月加息的可能性只有24%，而12月加息的可能性是55.9%。埃里安则解释说，自己认为9月加息可能性达到60%，不是因为国内环境，而是因为国际环境。

“尽管国内环境已经亮起了绿灯，但在国际的层面还是黄灯。换言之，其实是国际因素阻止了联储加息。”　

　　

世界经济形势
　

德国人刚刚经历了二十多年来最大一次人口膨胀。统计数据显示，2015年当中，德国总人口增长97万8000人，或者1.2%，达到8220万。

　　Quartz报道称，此前的若干年时间当中，德国人一直因为害怕人口减少而忧心忡忡。

　联邦统计局的数据显示，人口的增加，很大程度上是因为创纪录的移民流入。去年当中，这个欧洲经济引擎足足吸收了超过100万难民，超过了美国之前十年的总和。

这些移民均匀分布在德国的各个地方，每个州都被分配了根据人口和税收情况确定的配额。去年，欧盟也曾经试图在其他成员国推行类似的配额政策，但是却远远未能取得在德国这样的成功。
　 尽管创纪录的移民确实使得德国的人口略略增加了，但是哪怕吸收100万人，也依然不足以扭转国家人口下滑的长期趋势。统计局发言人珀奇（Olga Poetzsch）表示，历史经验显示，德国在大量移民入境后，往往都会有一段移民急剧减少的阶段。

“比如在1990年代，净移民入境水平只用了短短几年，就从接近80万缩减到来不足10万。”去年，德国总理默克尔表示将要结束向所有移民敞开大门的政策，今年，移民入境的数量已经减少了。
　  珀奇介绍说，当下对人口发展长期趋势的判断依然是缩减。出生于1955年至1965年之间的婴儿潮世代逐渐开始过世，使得每年死亡人数超过了 100万。与此同时，处于生育年龄的女性数量则在减少。即便生育率从1.4提高到1.6，整体而言，出生人口还是呈现出减少的长期趋势。

　　“至少目前，在生育和死亡方面还看不到有什么发展能够扭转这种人口赤字现象。”

默克尔尽管收紧了移民政策，但还是会尽快解决移民融入社会的问题，以缓解劳动力老化造成的压力。柏林德国经济研究所估计，这些移民可以帮助德国经济今年多增长0.25个百分点。

去年，默克尔呼吁移民尽快学习德语，找到工作。她目前计划在下个月会见德国各家最大企业的管理层——包括西门子和大众等——说服他们更多雇用移民。
　　
三、后市预测
本周WTI原油价格在44.70-47.64美元/桶，布伦特原油价格在47.04-49.96美元/桶左右震荡下滑。利好方面：伊拉克总理阿巴迪周二(8月30日)在巴格达表示，该国将支持石油输出国组织(OPEC)和其它主要产油国下月在阿尔及利亚开会时讨论的冻结产量计划。作为OPEC的第三大产油国，伊朗近期一直在传递积极的信号，称其将与其他产油国采取联合行动，以支持原油市场，潜在的措施包括冻结产量。利空方面：中国7月柴油出口同比暴增181.8%，达到153万吨，这令市场炼油产品利润承受重压，恐加重炼油产品的供应过剩问题。美国8月谘商会消费者信心指数好于预期，暗示家庭消费支出仍将作为关键因素支撑美国经济增长，美元指数受到提振一举突破96关口，美元走强令油价承压。美国能源信息局当天发布的报告显示，在截至8月26日的一周，美国全国商业原油库存增加230万桶，超出市场预期，该数据加大了市场对于原油供应过剩的担忧，令国际油价承压下行。目前市场对产油国是否会就冻结产量达成一致，仍然存在疑虑，因此油价上涨仍动能不足，预计下周国际油价将在45-50美元左右震荡。
