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宏观面新闻
1.贾康称个税起征点上调空间有限 改革时间表仍不确定
个人所得税改革的问题牵动着很多人的神经，但个税改革推进时间表并不确定。围绕本轮个税改革的侧重点和改革前景，以及房贷利息抵扣个税对房价的影响、个税如何“抽肥补瘦”进而实现社会公平等问题，证券时报记者日前采访了华夏新供给经济学研究院院长贾康和北京大学法学院教授刘剑文，希望通过他们的讲解，厘清改革的初心和全貌。

2.央行公开市场操作两周来首次净回笼 市场流动性总体平稳
央行公开市场18日净回笼500亿元，这是近两周以来首次净回笼。究其原因，无非市场流动性总体维持平稳，公开市场净回笼很正常。18日，隔夜shibor报2.0230%，上涨0.1个基点。7天shibor报2.3470%，上涨0.2个基点。

中国央行公开市场18日进行了500亿元7天期逆回购操作。另外，公开市场18日有1000亿元7天期逆回购到期。央行公开市场18日净回笼500亿元。这是自8月5日以来，首次净回笼。此前9个交易日，央行通过公开市场操作累计实现净投放2205亿元。

招商银行资产管理部高级分析师刘东亮告诉第一财经，净回笼也不能算意外，短期市场利率稳定，流动性充沛，央行就可以回笼，因为公开市场操作是非常灵活的，可以丰俭由人。

3.房企转型潮 谁该“轻”谁能“重”
自房地产市场步入白银时代以来，各大房企走上转型之路。万达、万科、朗诗、绿城管理等纷纷打出“轻资产”招牌。一时间，众房企患“重”而不患“轻”。

这一转变背后，深层次的根源是：过去高投资、高周转的重资产模式，如今可能使房企面临资金和运营压力。数据显示，今年一季度，122家上市房企平均净利润率跌至6.8%，房地产业利润率逐年下降已是不争的事实。部分房企不再执着于规模化的地产开发，从重资产向轻资产转型，走更加多元化发展的道路。

在日前结束的博鳌房地产论坛上，与会大佬和业界学者就轻资产模式激烈交锋，朗诗、绿城管理掌舵者现身说法，为轻资产模式站台。那么，曾经房地产行业的主旋律——重资产模式真的已经过时了吗?在房企转型的关键节点，哪些房企更适合走轻资产之路?

4.国有资本风投基金 助力央企创新发展
8月18日，由中国国新控股有限责任公司、中国邮政储蓄银行股份有限公司、中国建设银行股份有限公司、深圳市投资控股有限公司共同出资设立的中国国有资本风险投资基金股份有限公司成立。

据悉，国有资本风险投资基金立足于运用市场机制推进国家战略实施，按照市场化、专业化原则运作，在回报良好的前提下，主要投资于企业技术创新、产业升级项目。基金总规模按2000亿元人民币设计，首期规模1000亿元。其中，中国国新出资340亿元，作为主发起人和控股股东，中国邮政储蓄银行、中国建设银行、深圳投资控股有限公司分别出资300亿元、200亿元和160亿元。

5.美股午盘涨跌不一 油价短线拉升大涨近3%
欧股周四收涨，欧洲泛欧绩优300指数周四收盘上涨0.59%，英国富时100指数周四收盘上涨0.1%，德国DAX指数周四盘上涨0.6%，法国CAC 40指数周四收盘上涨0.3%。

油价短线快速拉升，目前美油涨2.86%，报48.13美元/桶;布油涨1.77%，报50.73美元/桶。

周三美股小幅收高，美联储货币政策会议纪要表明联储决策者对加息问题存在分歧。

S&P Global Market Intelligence美股策略师山姆-斯托沃尔(Sam Stovall)表示：“标普500指数仍处在稍低于近高的水平。”

斯托沃尔表示：“市场倾向仍是向上，标普500指数仍然处在2159点至2175点支撑区间之上。即使该指数可能继续回调，但2134点和2115点将成为更低的支撑位，并将迎来强烈的买盘支持。”

有色产业动态

1.新建新能源车企不超过10家工信部拟提高生产“准入门槛”
伴随新能源汽车产品和企业的增多，执行逾7年的《新能源汽车生产企业及产品准入管理规则》《新能源汽车生产企业及产品准入管理规则》开始进入加速修订的流程。在一些业内人士看来，通过总量控制规范新能源汽车行业的竞争，成为目前准入政策的焦点。
8月12日，工信部公布《新能源汽车生产企业及产品准入管理规定(修订征求意见稿)》(下称《新规》)，对新能源汽车企业、产品的准入规定进行了修订。

2.摩根士丹利：下半年铜价表现就看矿山供应中断情况了
8月18日消息，著名投行摩根士丹利(Morgan Stanley)周四在一份报告中称，预计今年下半年铜价表现就看供应中断是否会持续。该报告称，整体上看，基本金属走势蹒跚，因北半球的夏季因素导致需求放缓。就铜市而言，供应增加和较往常出现更少的供应中断事件令价格前景承压。“今年上半年，铜矿山供应略好于我们的预期，年初以来的铜矿山供应中断大约为1.8%。”“如果下半年矿山产出中断事件发生数量仍相对较低，则铜矿供应就会超过我们此前的预估约230,000吨，这对铜价而言，可不是好消息。”周四亚洲电子盘中，三个月期铜微幅上涨，脱离一个月低位，因在美联储会议纪要公布之后，美元走高。

3. 2016年6月全国铅酸蓄电池产量同比降低10.09%
根据国家统计局公布数据，2016年1~6月全国铅酸蓄电池行业累计完成产量同比增长2.45%。其中：6月份完成产量同比增长-10.09%。

4.世界金属统计局：今年1-6月全球铅市供应缺口为4.6万吨
伦敦8月17日消息，世界金属统计局(WBMS)周三公布的报告显示，2016年1-6月全球铅市供应缺口为4.6万吨，2015年全年为缺口0.4万吨。截至6月末，总库存较2015年末增加2.1万吨。今年1-6月，全球精炼铅产量(原生及再生资源)总计为514.57万吨，较去年同期增加1.9%。

5.五矿资源上半年锌精矿同比减产74%
五矿资源二季度生产报告显示，2016年上半年锌精矿产量为74594万吨，同比减少74%，二季度锌精矿产量28549吨，同比减少82%。上半年铅精矿产量15622吨，同比减少69%，二季度铅精矿产量7618吨，同比减少77%。

6. WBMS：今年1-6月全球镍市供应缺口为8.08万吨
据外电8月17日消息，世界金属统计局(WBMS)周三公布的报告显示，2016年1-6月全球镍市供应短缺，表观需求超过产量8.08万吨。2015年全年则为过剩4.52万吨。截至6月末，伦敦金属交易所(LME)持有的报告库存较2015年末下滑6.18万吨。1-6月全球精炼镍产量总计为87.4万吨，需求量为95.5万吨。
