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宏观面新闻
1.大资金面对资产荒 集体选择蓝筹股避险
昨日，银行、券商、地产等蓝筹板块共同发力，上证综指放量大涨2.44%，盘中一度触碰年线，而沪深300指数更是于年内首度站上年线。

谁主导了昨天的行情?大资金面对资产荒压力，集体选择低估值高股息蓝筹股避险，成为市场人士的普遍回答。

回首两年前，上证综指在2000点左右地量挣扎，信用债常态化地打破刚兑苗头初现，低风险偏好资金开始脱债向股。“资产荒”这个字眼第一次闯入A股投资者的视野，并引发了以蓝筹股集体上涨为特征的牛市第一轮行情。“买蓝筹等于买债券”的呼声，无论是当时还是现在，听起来都分外耳熟。

白云苍狗，变化的是A股已经历了一轮令人铭心刻骨的跌宕起伏，而不变的则是资产荒不断逼近的脚步。

旧梦重温，如何破局?值得每个市场参与者深思。

2.弥补养老缺口 万亿元国资或划转充实社保基金
据媒体报道，目前颇受关注的划转部分国有资本充实社保基金的方案，已经取得一定进展。一份名为《划转部分国有资本充实社保基金实施方案》的文件初稿，日前已由财政部牵头拟定，并征求过国资委、人社部、社保基金理事会、证监会等部门的意见。

浙江工商大学教授李永刚在接受《证券日报》记者采访时表示，近年来，我国社会保障支出快速增加，而社会保障的收入增长缓慢，国内已经有一些地区出现社保账户入不敷出的现象，未来还可能加剧。将一部分国有资本由国资委划转给国家社会保障部门，用于充实社会保障基金总量，满足社会保障支出的需求，是很早就已经提出的一个方案。

3.中国6月减持美国国债32亿美元 仍为美第一大债权国
美国财政部15日公布的数据显示，中国6月份减持美国国债32亿美元，仍为美国第一大债权国。

截至6月底，中国持有美国国债总额达到1.2408万亿美元。

当月，美国第二大债权国日本增持了145亿美元的美国国债，持有规模上升至1.1477万亿美元。

截至6月底，外国主要债权人持有的美国国债总额约为6.281万亿美元，高于5月底约6.2099万亿美元的规模。

4.周四国内油价或迎年内第五次上调
《经济参考报》记者从多家社会监测机构了解到，近期欧佩克非正式会议稳价消息弥漫市场，国际油价从40美元/桶的地板价附近涨至45美元/桶上下，业内人士判断短期仍有上升空间，本周四(8月18日)国内成品油零售限价或迎来年内第五次上调，幅度在100元/吨以内，届时国内的92号/93号汽油仍旧处于“五元时代”。

上周国际油价累计上涨约6%，创4月以来最大涨幅，提振国内成品油调价参考的原油变化率由负转正。据卓创资讯模型测算，截至8月15日，国内第7个工作日参考原油变化率为2.08%，对应汽柴油上调83元/吨。而中宇原油估价43.058美元/桶，较基准价涨1.208美元/桶，原油变化率为2.89%。

5.美股本轮涨势还将持续多久？
在美股标准普尔500指数自其2月低位反弹逾21%以及在美国股市三大股指近期不断刷新其历史高位的情况下，许多投资者可能都会问，美股的此轮涨势还能持续多久?

美银美林(BofAML)表示，尽管预计当前美国股市自2月低位以来逾20%的反弹是2009年以来最后一场周期性牛市，但是其同时表示，美国股市仍然有进一步上涨空间。

涨幅在10%以上的最后一场周期性牛市反弹阶段的平均涨幅约为46.88%(中值为30.97%)，平均持续时间为13.1个月(中值为8.6个月).

历史数据显示，投资者或大可不必对美国股市自2月低位以来的反弹感到极度紧张。因为自1928年以来，美股标准普尔500指数曾出现过96次涨幅在10%以上的上涨，但没有一次曾出现过跌幅超10%的情况，平均涨幅大约为34.07%(中值21.52%)，平均持续时间为7.8个月(中值2.7个月).

有色产业动态

1. 68家上市公司豪掷750亿投新能源车产业
近年来，随着我国新能源汽车发展上升为国家战略，以及相关扶持政策的不断加码，新能源汽车市场越来越火热，因此其也成为资本竞相角逐的对象。

新能源汽车产业链风起云涌般的投资热潮几乎每隔几天即发生一次。众多上市公司竞相通过非公开发行募集资金，或者直接参股产业链上下游企业、成立并购基金、设立子公司等形式，介入或扩张新能源汽车业务。据不完全统计，今年以来，乐视、万向、力帆股份、三星、猛狮科技等68上市公司通过上述各种形式扩大在新能源汽车领域的投资，投资领域包括新能源汽车整车、锂电池、电机、电控、充电设施、分时租赁等，其中投资方向尤以整车领域最为火爆，投资总额超450亿元;其次为锂电池领域投资额超280亿元。截至8月12日，68家上市公司在新能源汽车及产业链等方面投资总额超750亿元，其中8月份6家上市公司投资总额超257亿元，7月份10家上市公司投资总额超135亿元，1-6月份52家上市公司投资总额超372亿元。

2.铜价将维持L形底部振荡
今年上半年，在供给侧改革的背景下，铜价表现平淡，一直处于横盘振荡中。我们认为，在铜市供需紧平衡的情况下，下半年铜价或延续L形底部振荡。

随着，海外铜精矿进口量持续增加，供给压力依然明显，而下游房地产市场近期出现回暖，去库存进度加速，同时电力投资增速快速回升，下半年增速仍将维持高位，对铜价有明显的支撑作用。不过，家电行业整体消费疲软或限制铜价进一步上行，预计下半年铜价或维持L形底部振荡，伦敦铜期货小型合约价格在31000—35000元/吨振荡。

实际上，港交所于2014年12月1日推出的伦敦铜期货小型合约，是在商品期货领域迈出的战略性的第一步。相比其他交易平台的相关产品，一方面，伦敦金属期货小型合约可以让投资者节省交易LME相关合约因调期而产生的交易手续费;另一方面，该合约为现金交割，令投资者避免了实物交割时产生的仓储费用。因此，投资者可以通过伦敦铜期货小型合约进行保值交易。

3.嘉能可上半年自有资源锌产量减少31%
据嘉能可最新半年报显示，2016年上半年自有资源锌金属产量50.65万吨，较去年同期减少22.38万吨，同比下滑31%。上半年锌精矿产量41.73万吨同比减少34%。

4.危地马拉镍矿加工厂锅炉爆炸5人遇难
危地马拉一镍矿加工厂锅炉爆炸，造成至少5人死亡及多人受伤。此事故发生于伊萨瓦尔省(Izabal)北部ProNiCo 工厂，该工厂隶属于总部位于瑞士的索尔韦投资集团(Solway Investment Group)。据了解，Fenix 项目蕴藏大约3620万吨镍含量为1.86%红土镍矿，主要运往ProNiCo镍铁冶炼厂用于镍铁生产。ProNiCo冶炼厂于2014年8月投入运营，目前维持满负荷运营。2015年该工厂镍铁产量为13500吨。

5.江西铜业下半年将削减3万吨产能
江西铜业集团副总经理吴育能近日在接受央视财经采访时表示，江铜今年上半年减少5万吨产能，同比下降近9%，降幅同行业第一，下半年还将持续削减3万吨产能。吴育能表示，今年江铜将去产能8万吨，超过全国铜业去产能总量的20%。由于江铜减产，今年中国铜的产量可能跟去年基本上持平。

6.价格战逆袭 LED灯丝灯大战一触即发
今年无论是国内外各大展会上众多企业纷纷展出复古的LED灯丝灯，还是习大大手里的灯丝灯走红网络，都成功吸引灯丝灯市场成为行业内最火“网红”。据恒星高虹介绍，作为近几年LED行业“新贵”，与其他LED产品相比，灯丝灯具有全角度发光、造形怀旧简洁大方、光效更高，更加节能等优势。无怪乎在时下全球LED照明步入低增长通道的同时，LED灯丝灯能异军突起，成为夜空中最亮的星。
