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煤炭售价同比下跌44元 中国神华上半年净利降19%

中国神华最新发布的业绩快报显示，受煤炭平均销售价格、售电电价同比下降影响，上半年实现归属于母公司所有者的净利润98.3亿元，同比下降18.6％;实现营业收入787.2亿元，同比下降12.5％。
分季度看，二季度该公司净利润环比增长13.3％。分析人士称，在去产能、供给侧改革等政策影响下，供需关系得以改善，煤价持续回升，特别是第二季度表现尤为明显，上市煤企盈利状况获得转机。

受煤炭市场持续低迷的影响，中国神华上半年煤炭平均销售价格约为271元/吨，同比下降44元左右，降幅为14％。此外，受2015年上网侧电价下调影响，该公司上半年平均售电电价约为306元/兆瓦时，同比下降11％。

上半年中国神华累计生产商品煤13970万吨，同比增长0.2％。由于下游行业煤炭需求回暖以及利用自有运力开拓新市场，加大外购煤销售力度，上半年该公司累计煤炭销售量18630万吨，同比增长4.8％。

由于主要发煤港口库存保持在低位徘徊，加之夏季用煤高峰以及港口煤炭资源持续紧张，市场煤价格快速上涨超过了大集团长协价。8月份，神华出台价格政策，长协5500大卡平仓价435元/吨，较7月涨18元/吨，同时采取长协价与现货价结合的方案，下游计划量按照1至7月实际月均兑现量安排，其中，70％执行长协价格，30％执行现货价。

市场人士指出，神华采取的长协价与现货价结合的方案，既顾及到相关部门希望稳定煤炭价格涨幅的意愿，同时也贴近了市场的真实成交水平。当前货源较为紧张，神华制定价格方案一方面要保供应，另一方面要控价格。神华现时自产煤只能满足70％的用户需求，其余30％的需求通过外购煤来补充，因此，要通过提高现货价格来增加外购煤采购量。

业内分析认为，276个工作日若能严格执行，供给端将继续下滑。在市场盈利较低的情况下，经销商已经多年没有库存，没有经销商蓄水池后，煤炭价格波动幅度明显。10月份开始的冬储备煤一般比夏季更严峻些，电厂吸取4、5、6月没有提前备补库存的教训，冬储备煤可能会提前准备，从而平滑价格波动，下半年需求将会比去年同期略好一些，市场整体仍然是供不应求的格局，预计下半年煤价较为乐观，环比仍具有改善空间。

2016年的煤炭价格反弹具有一定的持续性，是在1-8月的整个时间段里不断向上走高的，使得煤炭生产企业的主业收入不断提高，大型煤企高管分析指出，但煤炭行业与有色金属开采企业、钢铁企业有一定的区别，价格的反弹具有一定的滞后性，各地的煤电价格常常是被限定的，煤价上涨并非当月当时能反映到主业收入上来，2016年上半年的利好可能更会在下半年体现出来。

环保督察八地 部分违规生产钢企被查处
上海证券报消息，7月中旬以来，8个中央环境保护督察组陆续进驻内蒙古、黑龙江、江苏、江西、河南、广西、云南和宁夏，督办了一批环境信访问题，其中钢铁企业成为被举报的重点对象之一。
粗钢产能位列全国第二的江苏省是此次督察区域之一。从江苏省、市环保局网站公示的中央环保督察组交办信访问题办理情况看到，对于投诉的违规违法生产钢厂，主要采取了取缔拆除、停产整治、立案处罚等措施。

除了违规产能遭拆除，徐州部分钢厂因超标排放、无环评审批手续等被要求停产整治。同样，中央环保督察组入驻的江西、云南、广西等地也查处整改了一批环保违规钢厂。

“环保风暴”刮过，部分钢企“闻风”提前停产。据业内不完全统计，广西建筑钢材产量或将因环保检查而下降25％至30％。

市场需求是铁路物流改革关键
随着我国经济结构不断调整，随着人民群众对物资需求不断变化，物流市场也在发生着很大变化，铁路作为物流运输企业老大位置，在激烈物流市场竞争中，优势不在。
据有关部门发布消息称，今年上半年，全社会完成货运量197.4亿吨，同比增长3.1％，与此同时，全国铁路完成货运量15.8亿吨，同比下降7.5％。

在全国物流量上升而铁路物流量下降对比中看到铁路物流在市场竞争中，与市场需求有着一定差距。

随着中国市场化进程加快，经济结构调整及各类运输企业快速发展，使得铁路物流组织形式、列车开行方式越来越不适应物流市场需求，更主要是铁路人思想意识，不能紧跟市场发展速度，仍停留在等待与观望的意识原地不动，即使是在向市场逐步靠拢，步伐迈得也是不大，与市场快速发展有着很大差距。

在激烈物流市场竞争中，铁路有着12万公里完善铁路网，尤其是1.9万公里高铁网，给铁路物流升级换代奠定基础。铁路现代化物流园区建设，正好满足企业在物流园区从加工到仓储、再利用互联网进行销售全过程，给企业增加很多便利。

随着市场化进程加快，社会对物流运输要求也是越来越专业化和多样化，因而各种定制式专列开行，以“定点、定线、定车次、定时、定价”优势，正在开辟铁路物流新通道。

世界经济一体化及市场经济快速发展，物流市场会越来越大，在日益增大物流市场中，如何获得更大一块蛋糕，首要就是转变人们思想意识，增加危机意识、市场参与意识，一切行为都要围着市场转，开行适应市场化列车。

再就是在现代化物流建设方面，要有超前意识，利用“互联网+”和完善铁路网优势，为企业创造更加方便和宽松发货及运输环境。

监管层力推煤炭骨干企业债转股
“债转股”又有了新的进展。银监会日前就《关于钢铁煤炭行业化解过剩产能金融债权债务处置的若干意见》(下称《意见》)向各银监局、各政策性银行、大型银行及股份制银行，以及金融资产管理公司征求意见。《意见》指出，支持产业基金投资钢铁煤炭骨干企业。鼓励产业基金，尤其是地方政府成立的产业基金，对负债率较高、产品有市场、有竞争能力的钢铁煤炭骨干企业，进行投资入股，依法行使股东权利。
尽管《意见》并没有明确拒绝银行作为参与方来参与煤炭钢铁企业的“债转股”，但业内人士普遍认为，在当前经济形势下，很多企业无法维持正常运营，股息分配几乎没有，股权价值提升更是无从谈起。而债权的清偿顺序先于股权，银行债转股后的回收不确定性更大。不仅如此，非上市股权的退出更难，流动性更差，银行的压力将增大。因此，除非有政策优惠或强制性指令，银行很难有合理的商业动机来做债转股。

“银行资本充足率的监管底线可能会被击穿。另外，尽管债转股可能使金融机构成为问题企业的重要股东，但金融机构本身并不是实业运营专家，他们作为股东积极努力介入的效果可能不显著。”某股份制商业银行风控人士直言。

《意见》明确指出，“支持金融资产管理公司(AMC)、地方资产管理公司，对钢铁煤炭企业开展市场化债转股”。具体AMC如何操作，华融资产管理公司董事长赖小民曾提及过一种模式，由AMC成立专门的基金管理公司，同时选择有政府背景的机构，合作设立重组并购基金(双GP)。其中，政府背景的GP负责出清、重组并购企业和项目的确定，财税、金融和职工安置等支持政策落实，劣后由政府兜底;AMC主要负责金融方案设计、资金募集等。商业银行可按公允价格向该并购重组基金转让资产。

不过，“我觉得要是把垃圾资产全部塞进AMC，会不会哪天AMC也会需要债转股呢?目前四大国有AMC的大股东正是四大国有商业银行。如果是那样的话，不又回到银行手里了?”对此，上述股份制商业银行风控人士疑惑。

“债转股落地可能会比较慢，因为文件里的定性描述太多，具体实施还需要很多可操作的细则落地。”鹏元资信评估有限公司研究员袁荃荃表示。

分析评论
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炼焦煤：价格小幅上涨

本周，国内炼焦煤主流市场价格小幅上涨，成交尚可。周内继山东地区精煤价格上调15-25元/吨左右不等后，山西地区部分高硫主焦煤也上涨10元/吨，其他地区价格变化不大，暂稳观望为主。受环保压力影响，炼焦煤资源供应端收缩情况并未缓解，这也是支撑煤价上涨的主要动力。但因季节性需求不足，加上下游环保压力导致开工率不足影响，煤价未能达成普涨。不过据相关数据显示，当前煤炭产能收缩幅度已经有大于下游产能收缩幅度的趋势，未来炼焦煤供应还是偏紧，所以价格上也是易涨难跌。
各地主流价格如下所示：山西吕梁孝义主焦煤S0.75，G95报590元/吨，S2.8-2.5，G85报440-460元/吨;山西柳林S1.6报540元/吨，S2.0报500元/吨均为A10.5G85出厂含税;山东泰安气肥煤V37A9S<1.5G>70出厂含税报590元/吨，均出厂含税价;山东枣庄地区1/3焦煤615-655元/吨，强肥煤680元/吨，均出厂含税价;江苏徐州1/3焦煤A<9报650元/吨，主焦煤A<10报750元/吨，均到厂含税;安徽淮南炼焦煤价格暂稳，1/3焦V32-35Y<22报680，V38Y15报580-600，均车板不含税;安徽淮北主焦煤660元/吨，1/3焦煤610元/吨，瘦煤620元/吨，肥煤640元/吨，均车板不含税;河南平顶山焦煤主流品种车板价780-800元/吨，1/3焦煤车板价730-750元/吨;陕西韩城瘦精煤G>30V16-18A10出厂含税价450元/吨;乌海主焦A10S1G78报510元/吨、A11S1.8G90报450元/吨，均出厂含税价;云南玉溪主焦A15报680元/吨，1/3焦A10.5报780元/吨，均到厂含税价;云南昆明主焦煤A10.5报780元/吨，1/3焦A10报780元/吨，中硫肥A13S1.5报775元/吨，均到厂含税价。

动力煤：市场延续向好走势
本周，国内动力煤市场延续稳中向好趋势，整体成交较好。坑口方面，山东地区由于汽运道路不畅，导致外省煤无法及时到达，且有部分当地电厂库存告急，下游补仓情绪积极，加上前期大矿库存经过消耗后已降至正常水平，这些利好均推动当地精煤价格上行。内蒙地区动力煤价格零星调整，部分煤企面煤价格小幅上行5元/吨。港口方面，由于神华现货价格较乱，港口市场价格缺乏指引，再加之贸易商捂盘惜售，使得现货价格高于港口挂牌价格，幅度在30-40元/吨。预计短期内港口煤价将保持稳中小幅上行的局面。
内陆及港口行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区动力煤市场稳。价格方面，黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价407元/吨;辽宁阜新Q5300-5800动力煤车板含税440元/吨。

华北地区：本周，华北地区动力煤市场持稳，成交较好。价格方面，现山西太原地区动力煤市场弱势维稳，现Q5000车板含税价240元/吨，一票结算;河北张家口地区动力煤市场平稳，现Q4000V28~32S0.5到厂价含税价格260-290元/吨，成交一般。

华东地区：本周，华东地区动力煤市场价格上涨。价格方面，现山东济宁大矿Q5000-5200混煤车板含税价报435元/吨;安徽地区大矿Q5000出厂含税440元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报395-405元/吨。

西北地区：本周，西北地区动力煤市场价格主流稳定，局部小幅调整。价格方面，现陕西榆林地区动力煤市场持稳，混煤Q6000A10V30-37S1Mt12坑口含税价240-260元/吨，成交一般;内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，坑口含税价报225-255元/吨;新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现Q6000mt6V35S0.3坑口含税报220元/吨，市场成交差;甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤5000大卡报260，精块煤5500报450，均为安口南车板含税。

西南地区：本周，西南地区动力煤市场维稳运行。价格方面，现云南曲靖动力煤市场出货较紧，现Q3000报340-350元/吨，Q5000报500-520元/吨，均为坑口含税价;四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7到厂含税价260元/吨;贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5坑口含税价400元/吨。

港口：秦皇岛港煤炭价格:5800大卡440-455元/吨，5500大卡435-445元/吨，5000大卡385-395元/吨，4500大卡340-350元/吨。广州港动力煤涨，内贸煤山西大混Q5500V27S1.1船提价515元/吨，成交好。上海港动力煤市场弱势维稳，现Q4000-4500A21V17S<1.5MT8港口提货含税价报395元/吨。

数据及走势图
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2016年8月10日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4-5
	
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	4.5-5.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6-7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7-8
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9-10
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	7-8
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	9-10
	
	船东不负责装卸


2016年8月10日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	38.3
	-
	40.8
	-
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	36.6
	-　
	-
	-　
	-
	-　

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	46.1
	-

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
8月第二周国内港口Q5500动力煤价格走势
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