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宏观面新闻
1.人民币即期汇率近六年首次跌破6.70 对国际消费影响几何
根据中国外汇交易中心18日公布的数据，人民币对美元汇率中间价为6.6961，比前一个交易日跌156个基点，逼近6.7大关，创近6年来新低。与此同时，在当日下午16:40日盘收盘之后，人民币即期汇率突破6.70点位，也创下了近6年来的最低。

此轮人民币汇率下跌主要与国际汇市美元走势密切相关。受土耳其爆发军事政变影响，英镑、欧元等主要非美货币上周五大幅下跌，美元指数由96.0附近的低位最高升至96.70上方。

人民币贬值对国际消费影响几何

人民币汇率在最近英国退出欧盟公投以后出现大幅变化，在前阶段人民币对美元突破6以后，目前的人民币对美元已经超过6.68，也就是说，人民币在国际上客观贬值了10%以上。

假如我们从上海去美国旅游，原本2万元人民币的旅游费，因为人民币的贬值，在国外消费的部分必须由美金结算，旅行者必须多支付人民币。同样的道理，本来1000美金的包包，原来人民币6000元，现在购买同款同价的包包就需要支付6680元。从这个角度看，相当于中国人到国际上买了涨价的商品。

2.货币政策将直面“流动性陷阱”
央行最新数据显示，2016年6月末广义货币M2增速为 11.8%，而M1的增速高达24.6%。二者的差值已经由去年10月的0.5个百分点，升至今年6月的12.8个百分点。中国人民银行调查统计司司长盛松成在公开场合表示，“从M1和M2的货币剪刀差趋势看，中国企业已经出现‘流动性陷阱’现象。”他进一步指出，这主要是因为“企业持币待投资”。大量货币流向企业，但是企业并没有找到合适的投资方向，于是把钱又留在了活期存款账户上。

传统的“流动性陷阱”理论最早是由凯恩斯提出的一种假说：当利率降低到不能再降低时，任何货币量的增加，都会被单位以“闲资”的方式吸收，因而对总体需求不产生影响，虽然我国的货币政策还远未到达“流动性陷阱”的地步，不过，从2014年末、2015年初开始，在稳增长的压力之下，央行连续降息降准，而伴随着货币政策持续宽松，学术界关于“货币政策的边际效应是否在逐步递减”的讨论也日渐增加。此次盛松成发声，则是中国货币当局人士首次提出相关言论。

根本而言，企业的“流动性陷阱”是经济下行仍有较大压力的表现之一。“不差钱”的企业之所以有意愿把资金留在活期存款账户，而不选择投资，从最基本的经济学原理来说，一定是因为企业评估后，认为投资的收益还不如把钱存起来的收益高。实体经济复苏乏力，“资产荒”现象没有根本好转，所谓的资金脱实向虚、所谓的“投机”行为根本来说都是企业理性行为的体现。因此，在“流动性陷阱”现象之下，任何流动性的“大水漫灌”反而会扭曲货币政策的“初衷”，甚至助长企业投机，不利于企业去杠杆。

3.东特钢40亿元违约牵连辽企发债 持有人会议议案提前曝光
有投资者表示：“持有人会议是投资者表达呼声的一个渠道，虽然知道没有法律效力，但也想通过‘隔空喊话’督促当地重视投资者的诉求。即使证监会、银监会、发改委不会暂停辽宁地区的债券融资，投资者也不敢买了，大家都会用脚投票。”

距今年3月份东北特殊钢集团有限责任公司(下称“东北特钢”)发行“15东特钢CP001”违约后，该公司后续到期的债券全都出现违约。目前，东北特钢债券违约总额接近40亿元，但是近4个月过去了，尚未出台任何解决方案。

7月18日，国家开发银行公告称，将于7月20日召集“15东特钢CP001、CP002、CP003”三期债券持有人会议。公告中表示，“鉴于发行人近期即将出台东北特钢整体脱困方案，兹定于2016年7月20日召开东北特钢2015年第一、二、三期短期融资券第三次持有人会议。”

4.道指与标普再创历史新高 英镑强劲攀升油价收跌
周一欧美股市均小幅收涨，道指与标普再创历史新高，至此道指已录得七连阳并连续第五日创收盘纪录新高。库欣库存增加加大了市场对于供应过剩的担忧，油价收跌1.55%，金价小幅收涨;受英国央行官员威尔不减息言论提振，英镑兑美元涨0.5%。

伊斯坦布尔证交所全国100指数周一收跌7.1%，报76957.61点，创2013年6月来最大跌幅。盘中该指数一度重跌8.8%。周五土耳其发生军事政变但很快被挫败，市场反应没有预想的强烈。此前有市场人士认为，周一土股或重挫20%。穆迪称，由于该国未遂政变的中期影响，可能将土耳其评级下调至垃圾级;未遂政变令土耳其局势恶化;将土耳其2016年经济增速预期下调至3%，财政赤字占GDP比例预期上调至3.4%。

值得注意的是，日本软银将以243亿英镑全现金收购英国芯片巨头ARM。收购价格为每股17英镑，较上周五每股11.89英镑的收盘价溢价约43%。软银计划未来5年至少增加ARM英国员工人数一倍。软银集团首席执行长孙正义周一表示，软银以320亿美元收购英国芯片设计商ARM Holdings(ARMH)的协议并未受到最近英国做出的脱欧决定及相关市场动荡的影响。

此外，英国央行货币政策委员会(MPC)委员威尔称不确定是否在下个月会议上支持减息，这与其他大部分英国央行决策者因预计英国可能陷入衰退认为可能降息的观点形成鲜明反差。威尔发表评论后英镑扩大涨幅。威尔称，继上月英国公投决定脱离欧盟后，没有看见企业和消费者有任何恐慌感，央行不应担心让市场感到失望。

5.缺钱少人还想占便宜 英国脱欧进程如何启动？
最近，英国新任脱欧事务大臣戴维·戴维斯在互联网上直抒胸臆，描绘了一幅宏伟的脱欧蓝图：倡导自由贸易、促进出口、减税并带领英国同世界各国及时缔结新的贸易协定。他还透露了一个关键的时间点：英国计划在2018年12月正式退出欧盟。

“仅是同美国和中国签订自由贸易协定(FTA)，就几乎能超过同欧盟的(贸易量)两倍。”戴维斯畅想道，况且英国还会寻求和加拿大、澳大利亚、印度、日本、阿联酋、印尼以及许多其他国家达成贸易协定。

不过戴维斯忘记的是：正式退欧前，从法律角度而言，英国无法同其他国家签订双边贸易协定;更为重要是，作为一个全新设置的部门，脱欧部(Department for Exiting the European Union)既无资金也无人员。尽管目政府正在从各部门抽调人手支持脱欧部，不过按照英国议员近日给出的一份报告显示，英国在“对贸易谈判方面有直接理解能力的官员”的人数在12~20个。在人手和资金都受限以及短期内英国经济不振、房地产价格暴跌的前景下，作为坚定的脱欧派，戴维斯如何巧为无米之炊呢?

有色产业动态

1.三星和LG未进入目录 盈利情况已受影响
近日，《汽车动力蓄电池行业规范条件》企业目录(第四批)正式公布。值得注意的是，已在我国投资建厂的三星SDI、LG化学等外资巨头依旧无缘名单。

根据2016年3月份工信部正式发布的《汽车动力蓄电池行业规范条件》，新能源车型推广目录需与这一条件捆绑，即采用没有进入目录的电池的新能源汽车产品，今年5月1日开始，将不进入新能源汽车推广目录，从而无法获得补贴。

相关报道显示，因三星SDI未能进入目录，影响补贴，江淮iEV6S的生产已放缓。据悉，江淮内部正在对国轩高科电池的匹配进行测试。

2.压铸锌合金需求走弱 6月开工下滑7月续降
根据调研显示，6月压铸锌合金企业开工率61.6%,较上个月回落4.03%。按照原样本企业计算，6月开工率49.08%，环降4.34%，较去年同期下滑0.03%。
3.俄罗斯铝业（RUSAL）预测国内铝需求将上涨
俄罗斯铝业(RUSAL)预测俄罗斯铝消耗到2024年将由目前的140万吨每年增长至250万吨。

司计划在项目初始阶段投资8亿美元，到2021年以分阶段方式进行投资。

Andryushin表示，这个项目需要启动财政资源。根据预算结果，第一阶段将花费8亿美元。财政资源主要是指贷款来源。这些资源主要用于基础设施建设和产能。

4.欧洲铝升水下跌，因融资协议不具吸引力
鹿特丹7月18日消息，欧洲现货铝升水预计将逐渐扩大近期的跌势，因需求迟滞，且在融资协议变得不具吸引力时铝被从仓库中释放出来。

在鹿特丹，已完税铝升水报价为每吨115-120美元，最近几月已累计下跌约10-15美元，2月初时为140-150美元。

5.金川9兆盾欲在北马鲁古省兴建镍冶炼厂
金川集团公司副总经理姚维信上周末在特尔纳特说：“省长到中国进行工作访问中，与中国广州省政府一同讨论通过冶炼厂建设，试探双方在矿业和海洋业建立合作关系的可能。”他透露，北马鲁古省被选为投资目标地的原因是因为印尼镍总出口量的65%来自北马鲁古省。

6.印尼政府明年将调高金、银、铜、镍特许权使用费
印尼能源矿产资源部矿物与煤炭司长阿里约诺日前表示，2017年部分矿物特许权使用费价目将有所调高，初定将金、银、铜、镍分别从1%、1%、3.75%和0.9%改良至3.75%、3.25%、4%和2%;镍金属则从0.7%调高至1.5%。
