一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	7月5日 
	46.6
	47.96
	周二，因交易员对美国钻井活动上升及全球汽油供应过剩情况感到担忧，国际原油期货价格大幅下跌

	7月4日 
	休市
	50.1
	周一，美国市场因独立日假日而休市，因此全日交投清淡。此前沙特能源部长Khaled Al-Faleh称市场正走向平衡，但其评论给市场带来的影响被亚洲需求放缓、汽油出现零星供应过剩状况及原油产量可能增加的迹象所冲抵。 

	7月1日 
	48.99
	50.35
	周五，因对英国脱欧对原油需求影响的担忧消退。原油期货走高，创下一个多月来最大一周涨幅 

	6月30日
	48.33
	49.68
	周四， 受尼日利亚及加拿大恢复原油供应拖累，且交易商在第二季末获利了结，油价重挫逾3%


2.2016年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署(EIA)最新报告显示，截至6月24日当周美国原油库存减少405.3万桶，市场预估为减少236.5万桶。美国上周汽油库存增加136.7万桶，市场预估为增加5.8万桶。美国精炼油库存减少180.1万桶，市场预估为大致持平。同时美国原油交割地库欣库存减少95.1万桶，至6423万桶。而上周美国原油日进口量则减少99.3万桶。上周美国国内原油产量减少5.5万桶至862.2万桶/日。
最新数据显示，中国原油产量5月降幅创下过去15年以来最高水平，表明OPEC提高原油供应量、压低原油价格以挤压高成本产油国的策略正在生效。中国国家统计局提供的数据显示，今年5月中国原油产量较去年同期水平下降7.3%，至1687万吨，降幅创自2001年2月以来最大。中国5月原油进口量达3224万吨，相当于日均进口762万桶。虽然，以日均量而言较4月下滑4.2%，但较上年同期却增加了38.7%，增加量超过210万桶/日，增幅创下2010年2月以来最高，这为原油需求面带来了重大利好。

　　

美国经济形势

2016年走完半场，回顾上半年，美国经济延续了近年第一季度萎靡、第二季度加速的惯常态势；展望下半年，美国经济内外增长引擎阙如，亮点与突破难觅，预计全年经济表现仍是缓慢前行。
　　惯性低迷

　　今年第一季度，美国经济延续了过去几年表现不佳的局面，按年率计算的经济增速最初估值仅为0.5％，后经两次修正升至1.1％。其中，衡量商业投资热情的两项指标，非住宅类固定投资和私人库存投资，成为拖累经济增长的主要因素，分别拖累当季经济增长0.58个和0.23个百分点。

　　虽然第一季度的经济表现不好，但分析人士认为这是过去两年的常态。2015年美国首季经济增长仅为0.6％，而2014年则更糟，萎缩0.9％。穆迪分析公司高级经济学家瑞安·斯威特认为，导致一季度经济数据难看的重要原因是“季节性残留”，也就是说数据即使经过季节性因素调整，走势仍受一些季节性因素影响。

　　目前，美国第二季度经济数据尚未公布，但此前陆续披露的消费、工业、房地产等重要经济指标均显示，第二季度美国经济将加速增长。例如，4月份，美国商品零售额和工业生产的环比增速均创一年以来最高水平；5月份，占美国房地产市场九成份额的旧房销量创下近10年来最高水平；6月份，美国制造业扩张速度创16个月新高。面对不断走强的数据，美联储在5月中旬也释放出6月份可能再度加息的信号，但这股乐观情绪没能持续多久。

　　
世界经济形势
2016年已经过半。这期间，世界经济继续发生着巨大的变化，从最近举世瞩目的英国“脱欧”公投，到依然跳水的油价和变动无常的汇率，全球经济的不确定性持续增多增大。近日，记者采访了新加坡国立大学商学院战略政策系副教授傅强，对上半年全球经济进行了回顾，并对世界有关国家下半年经济走势进行了展望。
半年来，我认为全球经济的不确定性变得越来越大了，几大全球经济体的走势都并不乐观。首先，美国经济复苏的走势可能是被高估的。从最近几个月美国的就业数据来看，美国的经济情况远在预期之下。事实上，在过去我们看见美国就业形势的好转只是一个量的进步，而不是一个质的提升。这里有一个很典型的例子，从2007年到现在， 美国制造业的岗位减少了140万，而它的酒店和餐馆的服务生则增加了140万，也就是说，美国的就业质量实际在下降，劳动力成本在上升，但企业的盈利一直在下降。可以说，如果没有量化宽松，美国经济可能会是另一个局面，这也是美联储在加息方面非常谨慎的最直接原因。但美国经济就像是一个身体很健康的老人，它的活力较差，但并没有什么结构性问题，因此也并不必过多的担心。

相对来说，日本和英国的问题或许更严重些。日本的安倍经济学无论从财政方面还是货币方面，未来的扩展空间都非常小。从财政上，日本基本是一个财政破产的国家，它的公债负担可能是世界上最重的，比希腊、意大利都高。而在货币政策上，日本已经走上负利率，我们获知的一个共识就是负利率可能会对金融界产生更大的系统性风险，但对促进经济增长的实质作用并不大。欧洲也是同样的问题，欧洲各国都有很大的公债负担，但又没有统一的财政政策去应对突发性事件，因此在货币政策拓展上的空间也越来越小。基本上，欧洲和日本已是弹尽粮绝的状态，而在结构性改革方面，这两大经济体都没有很好的办法。而对于新兴经济体来说，如果各个国家都是低速增长的环境，新兴市场的增速也是不容乐观的。

三、后市预测
近期油价反弹与基本面毫无关系。油价上涨主要是因为加拿大的野火，以及由于政治动荡导致尼日利亚和委内瑞拉的减产。但现在全球原油仍然严重过剩。本周国际油价高位震荡，本周WTI原油价格在46..6-49.88美元/桶，布伦特原油价格在47.96-50.61美元/桶左右震荡。周初,美国原油库存降幅大于预期，为油价反弹提供了强劲推力，同时英国脱欧的市场担忧正持续降温，美元回落也为油价提供了一定支撑。美国WTI原油期货价格盘中最高触及50.00美元/桶，布伦特原油期货价格盘中最高触及51.43美元/桶。周中后期, 投资者在美国独立日小长假来临前开始调整头寸，同时美元回落为油价提供了有效支撑，不过美国石油活跃钻井数再度增加令油价的反弹空间受限。截止7月5日国际原油收盘阴因投资者担心英国脱欧恐引发全球经济放缓，避险需求再度激增重挫原油等风险资产，同时美元走高和库欣库存上升也令油价承受较大的下行压力;WTI：46.60跌2.39；布伦特：47.96跌2.14。综合来看，短期英国退欧事件引发的风险偏向、美元走强仍有可能令油市价格承压下滑，中长期来看国际油价或维持47-52美元/桶附近价位持续震荡、回暖乏力。
