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宏观面新闻
1. T+0是一把双刃剑 用不好就是“熔断机制第二”
近段时间，随着A股市场的震荡盘整，呼吁恢复T+0交易的声音再起。6月27日，央行发布的《中国金融稳定报告(2016)》中提到“审慎对待A股市场T+0交易”。对此，笔者认为， 对于T+0，投资者需要有正确的认识，不要把T+0当成解决股市问题的灵丹妙药，T+0是一把双刃剑，根据当前A股的市场情况，推行T+0交易制度并不是一个好时机。

重启T+0不仅意味着交易成本的大幅上升，与大资金和机构投资者相比，中小投资者由此造成误判而加大损失的几率应更大。

2.西南证券被立案 殃及重组及IPO公司17家
西南证券担任独立财务顾问的8家上市公司并购重组项目被暂停审核。

《证券日报》记者据东方财富Choice数据统计，截至6月28日，在IPO项目中，西南证券作为保荐机构的项目，包括甘肃国芳工贸(集团)、广东科茂林产化工、安佑生物科技集团、江苏捷捷微电子、汉嘉设计集团、深圳玛丝菲尔时装、东莞铭普光磁、合肥立方制药以及北京百华悦邦科技9个在审项目。从拟上市板块划分来看，上述9家公司中，其中有4家拟上创业板，3家拟上主板，2家拟上中小板。

此前，西南证券于6月23日收到证监会的立案调查通知书，而立案理由是西南证券涉嫌未按规定履行职责。

6月25日，ST兴业、润邦股份、雷曼股份、华力创通、真视通、诚益通、鞍重股份和高鸿股份8家上市公司同时发布公告称“并购重组申请被证监会暂停审核”。除了上述8家并购重组的公司外，由西南证券负责的新股发行、再融资等项目工作同时也被按下了“暂停键”。

3.多机构预判通胀见顶回落 6月份CPI或重回“1”时代
7月10日，国家统计局将公布6月份全国居民消费价格指数(CPI)和工业生产者出厂价格指数(PPI)。多家机构预计，受食品价格下行，工业品价格回落影响，6月份CPI恐回“1”时代。

6月28日，商务部发布的统计数据显示，30种蔬菜平均价格比前一周下降1.7%。禽蛋价格继续走低，其中，鸡蛋、白条鸡价格比前一周分别下降1.7%和0.6%。食用油价格小幅下降，其中，豆油、菜籽油、花生油价格比前一周分别下降0.3%、0.1%和0.1%，粮食价格总体平稳。6种水果平均价格比前一周下降0.2%。肉类价格小幅波动，其中猪肉价格比前一周下降1.0%，牛肉价格上涨0.1%，羊肉价格下降0.1%。

 “预计6月份CPI同比上涨1.9%。其中，食品价格同比上涨5.2个百分点，非食品价格同比上涨1.0个百分点。从环比看，6月份CPI环比下降0.1%。此外，预计6月份PPI同比下降2.7%。”李怀军表示。

4.欧美股市强劲反弹 英镑止跌回升油价大涨逾3%

周二欧美股市大幅反弹，脱欧阴云开始消散，欧股涨逾2%，道指收涨1.57%，纳指也涨超2%;黄金前期大涨之后出现获利回吐，小幅收跌0.55%，受空头回补以及挪威潜在的石油工人罢工消息提振，油价强劲反弹，涨逾3%;英镑兑美元止跌回升，涨逾1%。

周二欧央行行长德拉吉的言论引起了全球市场人士关注，他令人意外地没有提及英国公投脱离欧盟，而是呼吁全球层面的政策协同，以缓解超级宽松货币措施的溢出风险，市场纷纷猜测各大央行可能再度联手救市。

美国商务部周二公布，经季节性因素调整后，2016年第一季度美国国内生产总值(GDP)折合成年率增长1.1%，为一年来最低增速。商务部之前公布的数据显示，美国第一季度GDP折合成年率增长0.8%。

5.苏格兰议会授权政府保护苏格兰在欧盟地位
英国苏格兰议会28日通过一项动议，授权苏格兰政府首席大臣斯特金及其领导的政府为保护苏格兰在欧盟的地位和利益采取行动。

据新华社6月29日报道，斯特金以执政党苏格兰民族党议员身份向苏格兰议会提出这项动议。当天，苏格兰议会就动议进行辩论和投票，最后以92票支持、31票弃权的结果通过了这一动议。

此前，斯特金在议会发表声明，说明了苏格兰政府在英国公投决定“脱欧”而苏格兰大多数人支持留欧的情况下采取的应对措施。她说，她的动议旨在提请苏格兰议会授权她本人及苏格兰政府继续工作，寻求维护苏格兰与欧盟的关系，保护其在欧盟的利益和地位。

斯特金表示，这项动议并不是提请苏格兰议会对举行第二次独立公投进行投票，政府只有在断定维护苏格兰在欧盟地位的最佳或唯一方式是举行独立公投时，才会再向议会提出并由议会决定是否举行第二次独立公投。

有色产业动态

1.三元电芯需求下半年爆发在即，产业链迎来景气向上

今年新能源乘用车与物流车大概率将爆发，而新能源乘用车与物流车大都以三元为主，根据我们测算，今年三元电池需求量有望从去年的4.4GWh翻番增长至12GWh，从而带动三元产业链景气向上。而第四批电池目录的出台推动电池供给侧改革，且三星LG等日韩外企暂时未进目录，为国内优质三元产能成长留出宝贵的时间窗口。综合供需两方面因素，我们看好下半年三元电芯的行情。

2. 赣锋锂业:三元材料前驱体项目在试产 
 赣锋锂业在互动平台上表示，公司拥有的4500吨三元材料前躯体项目正在试生产过程中。RIM公司年产20万吨锂辉石精矿生产线预计7-8月投产。
3.菲律宾矿端短缺利好频现 上海峰会行情交易两手抓

近来镍市原料端短缺的消息充斥着整个6月市场，菲律宾铁血新总统对矿业整顿，《马尼拉时报》最新消息显示，新当选的菲律宾三描礼士省省长Amor Deloso表示，在7月1日上任之日，颁布的首个行政命令将是暂停省内所有的采矿活动。

此次镍产业链峰会，除却对整个镍行业的基本面展示外，也邀请了业内专家就“企业如何合理运用期货工具”一问题，为实体企业提供避险建议。

4. 日本5月延压铜产量较去年同期增加1.5%至61,970吨

6月28日消息，日本铜及黄铜协会周二公布的初步数据显示，经季节调整后，日本5月延压铜产量较去年同期增加1.5%至61,970吨。

日本铜及黄铜协会称，日本5月延压铜产量较4月生产的63,431吨下降2.3%。
5.一些日本铝买家同意对第三季度原铝支付每吨90美元升水 

6月27日消息，两位消息人士周一称，一些日本铝买家同意对第三季度原铝支付每吨90美元的升水，较第二季每吨115-117美元的升水下降22-23%，为2015年第四季度以来首次下降，且与海外市场现货铝升水走势一致。日本是亚洲最大的铜进口国，其每个季度同意支付的原铝船货较LME现货价格升水为亚洲地区制定基准。

一消息人士称：“上周五，我们与生产商以每吨90美元签订一份协议。”日本买家仍在与全球生产商协商，本周稍晚预期将签署更多协议。

本月初，主要铝生产商提供给日本买家的第三季度原铝报价为每吨升水100-110美元，较前一季度下滑4-15%。但买家还价为每吨90-95美元，因亚洲、美国及欧洲现货升水疲软，且国内库存量较高。

日本三大主要港口5月铝库存增加，为九个月来首次，因进口增加且国内需求疲软。
6.商务部公布2016年第二批工业品出口配额

6月28日，商务部公布了2016年第二批工业品出口配额，通知如下：

各省、自治区、直辖市及计划单列市商务主管部门，有关中央企业：

根据《中华人民共和国货物进出口管理条例》和《出口商品配额管理办法》的规定，现下达2016年第二批工业品出口配额，并就有关事项通知如下：

一、此次下达的配额量为年度总量的30%。

二、2016年第二批出口配额主要参照各企业近三年的产量、出口数量、出口金额进行计算。

三、请将配额尽快下达至相关企业。

四、对1-5月配额执行率为零的铟出口企业，此次暂不安排，同时对执行率较高的企业按比例调增部分配额。
