一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	3月30日 
	38.32
	39.26
	周三，虽然美国上周原油库存增幅小于预期，但是鉴于炼油产能利用率触及2005年以来当季新高，原油多头对库存仍增的结果表示失望，不过美元走弱为油价提供了一定支撑。 

	3月29日 
	38.28
	39.14
	周二，近期油价反弹主要是受到多头情绪支撑，而与疲软的基本面情况相违背，因此回调的出现理所应当。 

	3月28日 
	39.39
	40.27
	周一，虽然近期油价涨势正猛，但近期利空讯息频出，结合多头仓位增速略显迟缓，令市场担忧油价涨势恐难持续。 

	3月25日 
	休市
	休市
	周五，耶稣受难日，金融市场休市，国际原油期货暂无收盘。

	3月24日
	39.46
	40.44
	周四，虽然美国石油活跃钻井数再度大减，但美国原油库存激增引发的担忧令投资者看空情绪回升。此外，假期来临也令投资者较为保守。 


2.2015年国际原油价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2016

年

OPEC

原油价格走势图

28

33

38

43

48

53

58

63

68

73

78

83

88

93

98

103

108

113

118

123

128

133

16-3-3016-2-2416-1-20

15-12-1615-11-11

15-10-7

15-9-2

15-7-2915-6-2415-5-2015-4-1615-3-11

15-2-4

14-12-3014-11-2514-10-21

14-9-1614-8-12

14-7-814-6-4

14-4-3014-3-2514-2-1814-1-1513-12-913-11-413-9-3013-8-2613-7-2213-6-1713-5-13

13-4-813-3-1

12-1-18

12-12-13

12-11-812-10-412-8-3012-7-2612-6-2112-5-1712-4-11

12-3-5

12-1-30

11-12-1911-11-1411-10-10

11-9-511-8-1

11-6-2711-5-2311-4-1511-3-11

11-2-4

10-12-3110-11-2610-10-22

10-9-1710-8-13

OPEC(美元/桶）


 
二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署(EIA)周三(3月30日)公布的至3月25日当周库存数据显示，当周EIA原油库存增加229.9万桶，预期增加282.2万桶，前值增加935.7万桶。美国EIA原油库存增加229.9万桶，增幅小于预期

具体数据显示，至3月25日当周EIA原油库存增加229.9万桶，增幅小于分析师预估的增加282.2万桶。当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存减少27.2万桶。

美国汽油库存减少251.4万桶，降幅高于路透调查中分析师预期的减少222.9万桶。精炼油库存减少107.5万桶，分析师预期减少34.3万桶。此外，至3月25日当周EIA精炼厂设备利用率为90.4%，前值为88.4%。

与此同时，除却战略储备的商业原油库存上周增加229.9万桶至5.348亿桶，增幅0.4%。上周美国国内原油产量减少1.6万桶至902.2万桶/日。除却战略储备的商业原油上周进口774.8万桶/日，较前一周减少63.6万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为1949.5万桶/日，较去年同期增加2.2%。

 

美国经济形势
周一（3月28日）美国CNBC援引旧金山联储主席威廉姆斯（John Williams）的讲话称，他认为美国经济运行得“非常好”，全球金融与经济发展才是真正问题所在。

威廉姆斯接受CNBC采访时称，不确定全球到底发生了什么，也不确定这个局面对美元和美国经济的影响。

尽管美联储只受命负责美国国内事务，但巴西或中国发生的事对美国通胀与就业目标有巨大影响。

威廉姆斯今年在FOMC会议中不具有投票权。
世界经济形势

“恐怖袭击给欧洲经济又一重击!”德国《经济新闻报》23日称，“欧洲的心脏”布鲁塞尔发生的恐怖袭击事件让市场快速作出负面反应。欧盟的经济复苏道路可能更加艰难，世界经济也将“雪上加霜”。

22日布鲁塞尔机场和地铁发生连环爆炸后，欧元最先反应，出现快速下跌，近乎与美元平价。彭博社称，22日所有欧洲股票市场低开，其中德国DAX指数和法国CAC40指数低开近1%，英国富时100指数开盘跌0.42%，午盘前各欧洲国家股指都在低位徘徊，但午后跌幅有所收敛。与此同时，周二避险资产现货黄金则在1分钟内涨4.3美元，报1259.9美元/盎司。日元、瑞郎等避险货币走高。

美国标普、纳斯达克和道琼斯股指期货22日开盘分别下跌0.4%、0.44%和0.3%，CNN报道称，全球股市因布鲁塞尔暴恐事件普遍低开，但午后跌幅普遍收窄。PNC报告援引历史数据指出，突发性恐怖事件对投资市场的影响不会很持久，通常在事件发生后10天左右恢复常态，理由是暴恐突发事件会造成可怕的人员伤亡，但一般不会构成巨大经济损失，因此长线影响不大。不过，航空公司、机场、酒店受冲击较为严重，英国航空运营商IAG、德国汉莎航空和法航-荷兰航空股价跌幅都在4.5%左右，多个酒店集团股价跌幅在2-4%，法兰克福机场运营公司和巴黎机场股份公司的股票跌幅分别是2%和4%。

《华尔街日报》称，3月23日，大多数亚洲股市受隔夜布鲁塞尔事件影响小幅走低，其中香港恒生指数跌0.3%，澳大利亚股指0.5%，日经跌0.3%，韩国Kospi跌0.1%，上海则微涨0.4%。航空股则涨跌不一，日航、新航分别长0.7%和0.4%，而ANA跌0.5%。报道认为，在复活节假期前投资者趋于谨慎不愿冒险，因此未出现大涨大跌情况。

英镑汇率周二大跌，反映出整个欧洲的担忧。分析人士说，这次恐怖袭击可能会增大英国离开欧盟的风险。德国《经济新闻报》称，暴恐事件可能加剧市场本就存在的对经济形势不确定、英国“脱欧”前景和大宗产品供需平衡前景不明等的恐慌。

“恐袭将让申根国家的边境更加紧锁”，德国《商报》表示，自难民危机以来，许多申根国家已经关闭了边境，对外来车辆进行严格检查。布鲁塞尔的恐怖袭击势必引发新的恐惧，推迟边境重新开放，甚至更加严格检查。整个申根协议圈内，进口成本因边检而增加最高3%。德国贝塔斯曼基金会早前公布的一份研究报告显示，由于申根边境检查，未来10年，仅德国经济界的经济损失就会达到770亿至2350亿欧元，即年均235亿欧元。而且这一数字仅涉贸易。若以整个欧盟计算，国内生产总值每年将损失最多1430亿欧元。

德国《经济》周刊称，如果欧洲经济出现新的严重问题，世界市场的情绪也将变得更加消极。“欧洲恐怖”将蔓延到亚洲、北美等地，世界经济将继续下行。尤其是中国等新兴国家将无法达成年度目标。世界经济陷入恶性循环。

不过，德国商业银行认为，由于恐怖袭击对实体经济未见有任何实质性的影响，该事件不会对外汇市场产生持久的影响。德国经济研究所负责人弗兰茨切尔也表示，本次恐怖袭击对欧洲经济造成的损伤不会很大，但前提是恐怖主义没有进一步的行动。去年巴黎恐袭后，对德国和欧洲经济并没有显著影响。这一次也将不会有持久的损伤。各国的心态应该保持冷静。
三、后市预测
本周WTI原油价格在38.28-39.46美元/桶，布伦特原油价格在39.14-40.44美元/桶左右震荡。近期因美元回落及技术性补仓的带动下，布伦特油价成功站上40美元/桶的“高位”，之后在原油库存、冻产协议等因素的影响下，呈现宽幅震荡的走势，目前国际油价围绕40美元/桶上下小幅波动。截止本周三虽然美国上周原油库存增幅小于预期，但是鉴于炼油产能利用率触及2005年以来当季新高，原油多头对库存仍增的结果表示失望，不过美元走弱为油价提供了一定支撑。（3月30日）国际原油收盘:WTI：38.32涨0.04；布伦特：39.26涨0.12。目前来看，供应过剩依旧是影响国际油市的最主要利空因素，而且在美联储加息预期的背景下，美元强劲也对原油等大宗商品市场形成打压，国际油价回暖步伐仍慢。不过，4月17日产油国多哈会议给油市带来诸多不定性，部分分析人士纷纷断言“冻产协议毫无意义”，但不排除会议前将对油价起到提升的可能。短期来看，供应过剩、美元强劲、产油国会议以及其他经济等消息面共同影响下，国际油价维持40美元/桶附近价位横盘整理的可能较大，未来一月油价存在稳中偏上的可能。

