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小金属一周评述
硒评论：
硒粉跌价 二硒市场仍不明朗

中商网讯：本周电解锰市场行情依旧呈现缓慢下行的局面，主产区厂商最新报9700-9800元/吨，较上周五的9800-10000元/吨，平均下跌了150元/吨，据悉，虽然市场已经进入3月，但下游200系不锈钢市场整体的采购还是没有变化，仍旧是十分低迷，现货交易有限。之前有开工打算的电解锰厂，因为价格连续下跌，暂时也处于观望态度。短期来看，需求难有好转，电解锰市场将继续疲弱运行。

周三，MB市场硒价下跌，最新报4.75-6.75美元/磅，平均下跌了0.25美元/磅。据本网了解，当前国外硒市场行情不乐观，下游需求也不旺盛，市场交易清淡，厂商出货价格下调。

国内硒市场行情走势依然不明朗，厂商观望情绪依旧，下游电解锰市场询盘清淡，现货交易表现不佳。据本网了解，当前二氧化硒厂商报价基本稳定在70-75元/公斤，虽然下游电解锰市场买货有限吗，但二氧化硒厂商挺价心态较强，现货市场实际成交价格一直在68-75元/公斤。目前来看，距离春节后已经近3周的时间，但是下游电解锰市场采购的意向还是较弱，再加上市场价格一直处于不断下行的走势，锰厂采购的意向就更加谨慎了。

硒粉市场需求持续冷清，现货库存压力加大，再加上外盘硒价下跌，国内硒粉厂商出货意向积极，现货市场价格有所下滑。目前，含量99.9%硒价价格100-115元/公斤，平均下跌了5元/公斤。据悉，硒粉厂商出货价格已经下调至100-110元/公斤，部分品牌价格已经跌破100元/公斤。含量99.99%硒粉价格最新报115-125元/公斤，平均也下跌了5元/公斤。三菱硒粉报价在120元/公斤附近。

国内外硒市场行情走势均不乐观，市场整体需求有限，缺少交易支撑，价格下行压力不断加大。国内硒市场而言，硒粉市场将继续承受下行压力，市场上已经出现低价现货，但实际成交还是不乐观，整体市场价格存在继续下行的空间。二氧化硒市场仍不明朗，铜厂依旧处于观望状态，二氧化硒厂商很难补到低价原料，受到现有成本价格支撑，继续坚挺价格的可能性较大。

铋评论：
铋市受打压 现货价格再度跌破6万

中商网讯：本周铋锭市场行情继续弱稳运行，下游市场需求依旧没有任何起色，现货交易有限。虽然铋市场表面风平浪静，但现货市场上已经出现低价出货的现象，铋厂商对市场信心不足，后期价格走势存在下跌的可能。

国外铋市场行情也很低迷，整体需求有限，现货市场交易惨淡。近期，MB市场价格一直报稳在4.2-4.6美元/磅，而国内铋出口价格也稳定在4.35-4.45美元/磅，但从国内铋出口商处反馈的实际情况来看，国外铋市场询盘十分有限，交易更是有限，厂商们出口基本都是长单。

国内铋锭市场依旧没有任何好转，需求有限，交易更是低迷。目前，国内市场精铋价格虽然报稳在61000-62500元/吨，但市场主流报价已经下调至61000元/吨附近。据铋锭厂商表示，现在终端市场采购十分谨慎，市场下行趋势可见，采购商也都是求低价格买货。目前，60000元/吨的价格勉强能够成交，预计下周，该价成交就会有困难。有贸易商表示，现在补货的价格在59000元/吨，随着价格的不断被打压，这一价格很快就会失去优势。

氧化铋市场基本也是弱稳运行，下游市场需求不多，厂商基本都是按需购买，不会有大量库存。目前，氧化铋市场价格暂稳在64000-66000元/吨。

当前国内外铋锭价格持续走稳，但从下游市场采购需求来看，价格支撑力不足，现货库存始终处于高位，厂商们挺价心态逐渐被摧残，市场价格也变得摇摇欲坠。当前已经有铋厂商出货价格下调，并且已经有60000元/吨以下的现货交易，后期铋锭价格或很难继续坚挺。

铟评论：
中商网讯：今日早间铟市平稳，市场交易氛围冷清，虽然报价商依旧坚持报价，但是市场商家大多仍以观望为主，下游需求少，等待需求提升;据了解，铟市截至今天中午，有部分商家反映市场中有少量成交，成交氛围略有好转。

今日铟市报价较昨日依旧持平，基本没有改变，国产精铟99.99%min主流价格在1470-1520元/公斤，国产粗铟99%min主流报价是1300-1350 元/千克，出口铟价在225-233美元/千克，欧洲小金属铟报价230美元/千克，保持平稳报价，预计今日后市铟市交易依旧冷清。

碲评论：

中商网讯：春节即将到来，小金属市场基本也已经进入节日气氛之中，行情走势也不会再有多大变化了。但碲锭市场仍旧表现活跃，市场低价现货仍旧紧张，而在下游市场积极询盘以及现货交易不断上移的支撑下，碲锭市场行情走势仍在不断上行。

目前，国内市场碲锭价格涨至290-310元/公斤，而在上月底，碲锭的价格还只是在180-210元/公斤，近一个来月的时间，碲锭价格平均上涨了105元/公斤。这在去年一年都处于单边下行的碲锭厂商们来说，无疑是春节最好的礼物。据本网了解，当前碲锭上行趋势仍旧明显，但持货厂商出货意愿不强，而市场询盘、买货的下游采购商甚至是贸易商都表现较积极，因此，现货价格存在继续上行的趋势。

有碲锭厂商表示，现在国内主流碲锭厂商报价已经上调到350元/公斤，虽然该价格暂时难以达成交易，但可以看出厂商看涨的信心。而多数持货商现在已经不敢出货了，现有库存不多，由于碲价上涨，再加上过年，现在已经补不到价格便宜的原料。

当前价格上涨至300元/公斤以上，贸易商手上的现货已经有限，因为去年一年的下跌，厂商们还是十分谨慎的，所以，并不敢大量囤货，对于价格上涨，也没有十足信心，所以在价格合适的价位，基本就出完现货了。现在有贸易商补货，价格基本也要到310元/公斤，而这个价格，补货也是不容易的。

目前来看，碲锭下游终端市场的采购还是较为有限，碲锭现货十分充足，但低价现货已经消失，贸易商以及一些终端消费商询盘、买货还是较活跃，碲锭价格将继续支撑上行。

镉评论：
中商网讯：国内镉锭市场行情表现坚挺，价格上涨困难，但下跌亦困难。目前，国内市场镉锭价格报9700-10200元/吨，持货商报价坚挺，不愿低价出货。

据湖南地区镉锭厂商表示，现在镉锭价格在10000元/吨，但目前已无现货。买货的基本都是老客户为主，由于春节备货，采购量有所增加。

另一国内主流镉锭厂商表示，现在报价在10200元/吨附近，下游厂商采购正常，出货表现一般。虽然出货有限，但不会调整报价。

由于去年镉锭大部分时间都是呈现不断下跌的走势，不少镉锭进口商持续亏损，最后不得不停止进口。目前，国内市场进口镉锭减少，再加上国外镉价上调，当前市场进口镉锭价格在10200-10300元/吨，据主要进口镉锭厂商表示，该价有现货交易。

目前来看，国内镉锭价格稳定，而国外进口镉锭成本上涨，价格也会保持坚挺。下游市场需求虽然逐渐平淡，但价格会继续坚挺走稳。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	碲锭（美元）
	二氧化锗（美元）

	2-26
	5
	7
	4.2
	4.6
	51
	56
	53
	59
	235
	280
	20
	40
	835
	910

	3-2
	4.75
	6.75
	4.2
	4.6
	51
	56
	53
	60
	235
	280
	27.5
	40
	835
	910


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	2月29日
	6.5
	4.4
	0.52
	0.54
	230
	1250
	885
	135

	3月1日
	6.5
	4.4
	0.52
	0.54
	230
	1250
	885
	135

	3月2日
	6.5
	4.4
	0.52
	0.54
	230
	1250
	885
	135

	3月3日
	6.5
	4.4
	0.52
	0.54
	230
	1250
	885
	135

	3月4日
	6.5
	4.4
	0.52
	0.54
	230
	1250
	885
	135


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	2月29日
	105
	120
	65
	70
	1450
	1500
	1300
	1350
	8000
	9000

	3月1日
	105
	120
	65
	70
	1450
	1500
	1300
	1350
	8000
	9000

	3月2日
	105
	120
	65
	70
	1450
	1500
	1300
	1350
	8000
	9000

	3月3日
	105
	120
	65
	70
	1450
	1500
	1300
	1350
	8000
	9000

	3月4日
	100
	115
	65
	70
	1450
	1500
	1300
	1350
	8000
	9000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	2月29日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	61000
	62500
	10000
	10500

	3月1日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	61000
	62500
	10000
	10500

	3月2日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	61000
	62500
	10000
	10500

	3月3日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	61000
	62500
	10200
	10700

	3月4日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	61000
	62500
	10400
	10900

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
江西铜业拟A+H股定增募资70亿
尽管行业低迷依旧，江西铜业还是拟在A股与港股两个市场合计定增募资70亿元投向主业及补充流动资金。

江西铜业今日公布定增预案，公司拟以不低于11.37元每股的价格，向包括公司控股股东江铜集团在内的不超过10名特定对象，非公开发行不超过2.984亿股，募集不超过35亿元人民币。公司A股股票将于2月26日起复牌。

扣除发行费用后，上述资金将用于城门山铜矿三期扩建工程项目、银山矿业公司深部挖潜扩产技术改造项目、德兴铜矿五号(铁罗山)尾矿库项目建设，剩余金额补充流动资金。

与此同时，江西铜业还拟以7.87港元每股的价格，向江铜集团或其全资子公司，非公开发行不超过5.274亿股H股，募集不超过41.5亿元港币(约合34.89亿元人民币)，扣除发行费用后，全部用于补充流动资金。

公告显示，城门山铜矿三期扩建工程项目总投资为28.67亿元，此次A股定增募投资金为14.34亿元，项目全部投资财务内部收益率(税后)为12.25%，投资收回期(税后)为9.37年。

银山矿业公司深部挖潜扩产技术改造项目总投资估算为14.78亿元，此次A股定增募投资金为4.35亿元，项目内部收益率预计为11.34%，投资回收期为10.27年。

德兴铜矿五号(铁罗山)尾矿库项目总投资估算为31.23亿元，拟以本次A股定增募集资金投资6.32亿元。

对于此次定增的目的，江西铜业坦言，受全球及国内宏观经济下滑、有色金属行业下行压力较大的影响，近年来铜价持续下跌。

铜陵有色金昌冶炼厂熔炼贫化电炉渣含铜攻关活动出成效

铜陵有色金昌冶炼厂冶炼回收率的重要指标，渣含铜每降低0.01%,就能挽回直接经济损失数十万元，节能降耗效果显著。因此，去年，金昌冶炼厂熔炼车间把降低熔炼贫化电炉渣含铜作为攻关课题项目之一，积极开展攻关活动，取得良好效果。

该车间在科学分析影响贫化电炉熔炼渣含铜指标是影响渣含铜原因的基础上，积极寻找应对办法和措施，从操作管理和技术改进两方面入手，实施落实攻关活动。根据冰铜品位目标，合理控制渣型，将铁硅比控制在规定合理范围之间,使渣的黏度适当，流动性正常，堰口温度适中。根据入炉物料的主要成分情况，控制合适的风料比，既防止氧量过剩，出现过氧化渣，也防止氧量不足导致单体硫出现。在操作中，加强对炉温波动曲线的实时监控，及时调整重油、煤的加入量和氧浓，使奥炉炉稳控制在一定范围区间，保证熔体流动性适当。同时，将冰铜和渣作业面控制在规定的作业面，保证渣铜澄清分离的时间和效果。

针对贫化电炉内横膈膜及炉结厚度过厚导致贫化电炉渣含铜偏高问题，该车间通过加强入炉原料管理和贫化电炉炉渣成分调整，及时还原炉结，优化贫化电炉操作参数控制等一系列改进措施，控制电炉内横膈膜及炉结的厚度，增加电炉有效容积。

经过持续的摸索实践与技术攻关,目前，该厂熔炼贫化电炉渣含铜稳定控制在0.65%以下，攻关活动取得了显著的经济效益。

广西锰矿重晶石储量全国第一

2月23日,广西壮族自治区地矿局科技业务楼3楼会议室，自治区国土资源厅、地矿局代表50人齐聚一堂，庆祝自治区地矿局成立60周年。

60年来，经过一代代地质工作者的努力，广西已发现矿种167种(含亚矿种)，查明资源储量的有124种，矿产地1326处。1957年、1958年，广西三一○核地质大队陆续向国家提交了两份铀工业报告，为我国第一颗原子弹爆炸作出了突出贡献;1967年，广西二七一地质队在栗木矿区找到钽铌稀有金属，为我国第一颗人造卫星上天作出了重大贡献。目前，广西保有资源储量位居全国第一位的有锰矿、重晶石;第二位的有锑、铝土矿、镓、锡、铟。其中，查明锰矿资源储量3.2亿吨，下雷锰矿是我国唯一超亿吨的大型锰矿区;查明锑矿资源储量137万吨，使广西成为我国锑矿资源最丰富的省份之一;查明铝土矿资源储量8.3亿吨，占全国28%;大厂成为世界上锡多金属最富的特大型矿床;首次在桂西勘查开发“卡林型”微细粒金矿，改写了桂西不生产黄金的历史;探明广西首个大型独立银矿床;探明国内第一个矿层多、矿石属型齐全的特大型内陆湖泊相沉积型膨润土矿床;探获广西首个特大型高岭土矿，在北海合浦地区共查明高岭土资源9亿多吨，为合浦即将成为国内最大的高岭土生产加工基地打下了坚实的基础。同时完成一大批基础性地质工作，为广西各行各业的发展提供了强有力的地质技术服务。

佛山建中国最大陶瓷产业链平台

佛山正在为广东传统产业的供给侧结构性改革进行新探索。3月1日，佛山众陶联产业平台成立。该平台将以陶瓷产业供应链为切入点，构建B2B+O2O全球对接平台，降低陶瓷产业链交易合作成本。平台运行第一年，预计参与产业链企业产值达1000亿元。佛山市委书记、市长鲁毅表示，这是佛山推进传统产业转型升级的有益尝试。

江铜玩转“对标”为铜企去产能出巧招

新常态下中国经济步入了去产能的进程。铜，正是多个产能过剩行业中的一个。专家认为：当此之时，须有壮士断腕的勇气来化解产能过剩，以实现中国经济新的再平衡。但是，经过国家前几年的积极引导，纯粹意义上的落后产能在铜行业已基本淘汰完毕。铜企面临更为迫切的问题是如何适应供给侧结构性改革力度，规避同质化竞争，实现自身的优化与升级……

1月，国际铜价挫至2009年5月来最低，金属市场寒冬延续，矿业公司的经营底线面临挑战。

去年12月1日，为响应供给侧改革，包括江铜在内的十家铜冶炼骨干企业联合发布减产倡议书，初步确定江铜今年减少8万吨铜产量。

当然，在行业深度调整期，仅仅依靠减产不可能改变现状。更多的，还是需要铜企自身的优化与实力的提升。

国内最大的铜生产商——江西铜业集团公司在刚刚结束的江西省两会上，将2016年视为该公司平稳“过冬”的攻坚之年，要求通过对标等管理手段做好新一年的“加减乘除”法，提升市场竞争力，增强行业话语权。
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