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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周二，新加坡高硫燃料油市场走强，燃料油现货和跨越价差的贴水价均缩窄，不过，这与燃料油市场基本面脱节。

贸易商们表示，虽然部分商家们依然看跌市场，但是其他商家正排队利用所见的绝好时机购货。

一位驻新加坡的贸易商表示，今天燃料油市场令人沮丧。听说3月有许多货物涌入市场，但是3-4月跨月价差递价却大幅攀升。

另一位新加坡贸易商表示，目前燃料油市场基本面表现不佳。部分贸易商指出新加坡船用油市场受到供应充裕的拖累，因为伊朗燃料油船货涌入市场。

虽然来自西方的燃料油船货低于月平均到货量，但是减少的供应与中东高于正常的出口量相抵。由于伊朗原油涌向亚洲市场，所以来自中东的燃料油供应高于正常水平。估计每月涌入亚洲的伊朗燃料油在70-80万吨之间。

贸易商们指出，大部分伊朗燃料油最终将进入新加坡市场，并且可能还影响新加坡现货交易窗口的定价。

新加坡燃料油现货价差走强，因为新加坡现货市场达成的单笔交易数量创下至少三个月最高水平。新加坡燃料油现货市场达成九笔380cst高硫燃料油，总计18万吨。

380cst高硫燃料油跨月价差缩窄至每吨对新加坡价格贴水2.5美元的水平，较周一收盘价上扬1美元/吨。

同样，380cst高硫燃料油现货贴水价上扬了99美分至每吨对新加坡价格贴水2.54美元。

炼厂消息，中国地炼将抱团购买原油以努力提高他们与供应商们的谈判能力。中国地炼石油采购联盟（简称“联盟”）正式宣布成立。该联盟由山东省炼油化工协会和山东东明石化集团有限公司倡议成立，旨在组织有进口原油配额的地炼企业建立集中采购进口原油平台，实现集中采购、一致谈判、统一价格、集中结算、集中贷款、并按各自配额分量使用。

首批16家联盟成员单位包括山东东明石化集团有限公司、山东汇丰石化集团有限公司、山东天弘化学有限公司等。自国家2015年放开进口原油使用权和非国营贸易原油进口资质的申请以来，已经有23家符合规定的地方炼厂申请使用进口原油，12家已经获准使用进口原油。同时从商务部获得原油非国营贸易进口资质的地炼企业已有10家。

新加坡现货市场，壳牌以对新加坡价格贴水2.5美元/吨销售了2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给佳能可。壳牌以同样贴水价销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给佳能可。

此外，壳牌以每吨贴水2.5美元分别销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给Mercuria。BP公司以每吨2美元价格销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给中石油。

壳牌以每吨贴水2美元销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给中石油公司。壳牌还以对新加坡4月下半月均价贴水4美元/吨的价格销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货。

壳牌公司以对新加坡4月下半月均价贴水4美元/吨的价格销售2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给中石油公司。BP公司以对新加坡4月下半月均价贴水4美元/吨的价格销售了2万吨3月15-19日装380cst高硫燃料油船货给中石油公司。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-3.90/-3.86
	-2.01/-1.97
	/
	2.92/2.96

	3月1日
	162.34 
	159.60 
	165.99 
	27.38 

	2月29日
	152.26 
	148.10 
	155.69 
	26.46 

	2月26日
	155.51 
	150.67 
	159.01 
	26.97 

	2月25日
	149.11 
	143.86 
	152.46 
	25.94 

	2月24日
	146.55 
	141.62 
	149.85 
	25.53 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	4月纸货
	5纸货
	4月纸货
	5月纸货

	3月1日
	168.40 
	171.85 
	163.25 
	165.95 

	2月29日
	156.20 
	160.15 
	151.75 
	155.30 

	2月26日
	159.95 
	164.20 
	155.50 
	159.30 

	2月25日
	153.25 
	157.75 
	148.80 
	152.55 

	2月24日
	150.70 
	154.90 
	146.25 
	149.95 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫180CST 5月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	3月1日
	无成交
	166.25
	无成交
	无成交

	2月29日
	无成交
	154
	无成交
	无成交

	2月26日
	162.75
	157.5
	160
	164.25

	2月25日
	无成交
	151
	无成交
	无成交

	2月24日
	无成交
	148.25
	无成交
	无成交


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	7.75/8.25
	7.75/8.25

	3月1日
	174.22 
	171.48 

	2月29日
	165.11 
	160.95 

	2月26日
	168.51 
	163.67 

	2月25日
	161.69 
	156.44 

	2月24日
	158.98 
	154.05 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-2.76/-2.72
	-2.76/-2.72

	3月1日
	148.58 
	145.84 

	2月29日
	138.15 
	133.99 

	2月26日
	141.69 
	136.85 

	2月25日
	135.00 
	129.75 

	2月24日
	132.56 
	127.63 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	3月1日
	175.46 

	2月29日
	165.82 

	2月26日
	168.57 

	2月25日
	162.39 

	2月24日
	159.83 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	3月1日
	145.75 
	133.75 

	2月29日
	145.50 
	139.00 

	2月26日
	145.75 
	138.50 

	2月25日
	138.00 
	130.00 

	2月24日
	134.50 
	127.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周二（3月1日），业者心态短期难拉动，华南市场下行风险不减。

有迹象表明美原油钻探活动降至新低，周一原油期货价上涨，纽约商品交易所四月交割的轻质低硫原油期货结算价推涨97美分至33.75美元/桶，为1月6日以来的最高结算价，亚洲燃料油现货市场小幅走低，新加坡180CST燃料油现货价至152.26美元/吨，较前一工作日降低3.25美元/吨。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为2070-2170元/吨（详见船用油日评）。 

沥青料市场：周二华南地区国产沥青料市场估价1800-1900元/吨，较前一工作日下降50元/吨，中海油湛江炼厂70#、90#沥青续挂1800元/吨，成交优惠，珠海华峰石化70#沥青挂1900元/吨暂不外销。

国产油浆市场：周二华南国产油浆市场估价1750-1850元/吨，较前一工作日持平，区内油浆报价未见明显波动，市场交投气氛平平，国际外盘低位徘徊对华南油浆影响有限，市场需求仍是影响华南油浆走向的主要因素。

非标油市场：今华南主营单位国标柴油报价稳中续跌，整体成交气氛低沉，国际外盘随低位上扬，但对华南非标油市场影响微弱，区内非标油报价未见明显波动，业者心态保守谨慎，未来短线内华南非标油疲软运行为主。  
 2.2华东地区燃料油市场行情

周二（3月1日），燃料油市场购销向好，短期走势较为乐观。

中下游的备货需求较为明显，促使近日的燃料油行情走势较好。船供燃料油虽然交投萎靡，但碍于调油料的上涨，零星玩家报涨。沥青料正迎来补货期，场内渣油的出货也受到了提振，又有周边资源的推涨带动，华东沥青料短期内或再度迎来上升机会。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在1550-1650元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货承压有所缓解。近日山东地区的频频报涨给华东市场也带来了利好，促使场内油浆资源出货见好。不过，场内油浆品质多为中高密，报价也多高企，炼厂普遍无价格调整计划，而品质略差的高密油浆的成交价还徘徊在千元左右。

非标油市场，近日下游的柴油资源出货较为顺畅，激发了中下游的采购积极性，炼厂的出货承压也有所减弱。据悉，周边地区有的炼厂推价，沥青泰州也自年后一直无调整，今天做出调整，其中，常一线和常二线下调外，其余均报涨100元，不过，常一线和常二线的下调意义不大，因其前期成交优惠很大。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2000-2080元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1860-1900元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2020-2070元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1860-1910元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2000-2070元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1870-1920元/吨，均较昨日持平。   
2.3山东地区燃料油市场行情
周二（3月1日）区内焦化料市场行情暂稳，零星炼厂价格调整。

进口燃料油市场，纽约商品交易所四月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨97美分，至33.75美元/桶，涨幅3%，为1月6日以来的最高结算价。伦敦洲际交易所（ICE）全球基准布伦特原油期货结算价上涨87美分，至35.97美元/桶，涨幅2.5%，本月累计上涨3.5%。新加坡180CST燃料油纸货3月无交易达成。俄罗斯M100成交估价2930-3030元/吨，持平；贴水43-45美元/吨，持平。马瑞原油（含重质油票）成交价格1450-1550元/吨，跌100元；稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价格在1450-1550元/吨，持平。

焦化料市场，山东地区优质焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在1800-1900元/吨；渣油票成交估价1900-2000元/吨，持平。中海沥青滨州110#沥青本周计划放量1.5万吨，尚未定价，据了解，其焦化装置投产日期推迟至3月底4月初。东营科力减压渣油（含沥青票 密度小于0.955残炭小于16.5  硫含量0.9 灰分0.06）出厂报价1950元/吨；东营明源化工减渣（密度0.98 硫含量1.5 残炭17）出厂报价1950元/吨。

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1150-1200元/吨；低密度油浆（密度在1.03-1.06 沥青票）成交估价1300-1400元/吨，持平。受下游补货的支撑，山东地区炼厂油浆整体库存水平低位，零星炼厂价格推涨。金诚石化油浆（沥青票 密度1.02）出厂报价1600元/吨，昌邑石化油浆（沥青票 密度1.05）出厂报价1310元/吨，均涨30元；齐润化工油浆（沥青票 密度1.09）出厂报价1300元/吨，东方华龙油浆（沥青票 密度1.1）出厂报价1350元/吨，涨50元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至3月1日，山东地炼加工胜利原油亏损489元/吨，较上周二亏损拉宽113元。本周，税金和固定费用不变，尽管炼厂炼油销售收入小幅增加，然炼油原料胜利原油结算价大幅上涨198元，因此山东地炼加工胜利原油亏损幅度拉宽。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，2016年2月胜利原油结算价为1646元/吨，月度上涨198元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，国际原油围绕在30美元盘整，本轮成品油调价窗口于29日开启，但基于最新调价规则，当前原油价格仍在40美元之下，故调价继续搁浅。随着北方气温回升，中下游用户库存消耗减量，纷纷入市按需采货，山东地炼汽柴交投氛围进一步转暖。焦化料市场持续受资源供应紧缺的提振，行情上涨。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格上涨30元，柴油价格上涨130元，蜡油价格持平，渣油价格涨100元，以此计算山东地炼整体销售收入2419元/吨，较上周统计增加56元。（注：自16年1月5日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取-10#普通柴油和国四-10#柴油成交均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至3月1日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损541元/吨，较上周统计的亏损减轻52元。本周，税金和固定费用不变，炼油原料俄罗斯M100到岸价格持稳，由于炼厂炼油收入增多，地炼加工俄罗斯M100亏损进一步缩窄。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区俄罗斯M100市场成交估价在2930-3030元/吨，较上周二持平。炼厂销售收入方面，国际原油围绕在30美元盘整，本轮成品油调价窗口于29日开启，但基于最新调价规则，当前原油价格仍在40美元之下，故调价继续搁浅。随着北方气温回升，中下游用户库存消耗减量，纷纷入市按需采货，山东地炼汽柴交投氛围进一步转暖。焦化料市场持续受资源供应紧缺的提振，行情上涨。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格上涨30元，柴油价格上涨130元，蜡油价格持平，渣油价格涨100元，以此计算山东地炼整体销售收入2077元/吨，较上周统计增加52元。（注：自16年1月5日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取-10#普通柴油和国四-10#柴油成交均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

理论价计算，以新加坡现货结算价来测算，2月23日俄罗斯M100山东理论价约为196.26美元/吨（折合人民币2996元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在554元/吨，较上周计算的亏损大幅减轻51元。  

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	3月1日
	2月29日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	2040
	2040
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	2170
	2170
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	1950
	1950
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（10月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	无成交
	无成交
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	12.25
	166.25
	154
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	2070
	2070
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	2060
	2060
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	2050
	2050
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	2070
	2070
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3060
	3060
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	42-44
	42-44
	CFR华东（10月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	1900
	1900
	库船提

	
	华东油浆
	0
	1650
	1650
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	2830
	2830
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3030
	3030
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	43-45
	43-45
	CFR山东（10月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	1900
	1900
	库车提

	
	油浆（密度1.02左右沥青票）
	0
	1400
	1400
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1200
	1200
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	2600
	2600
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1604
	2598
	2600
	2720
	2596
	2597
	2628
	30
	8
	2
	1-Mar-16


2.6上海期货交易所收盘报告
周二燃料油期货市场共成交10手，其中，主力4月合约成交8手，5月合约成交2手。主力4月合约收盘2597元/吨，结算2628元/吨，结算价较前一工作日推涨30元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
暂无3月份华南燃料油船期数据！

3.2 华东燃料油船期预报
暂无到船计划！

3.3 山东燃料油船期预报
暂无到船计划！

3.4 山东原油船期预报
暂无到船计划！[image: image1.png]
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声明


本报告系中华商务网出品，仅提供给我们的客户，禁止任何非客户公司或个人在未经中华商务网允许的情况下发布、宣传、买卖或其它一切损害中华商务网利益的行为。本报告内数据及信息均来自中华商务网，报告观点及结论均代表中华商务网观点。


因产品的市场行情及其价格会因不同市场因素而变化，因此本报告仅提供参考，并不干预或参与客户的商业决策或决定，对于客户如何使用此报告本公司不负任何责任。
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