一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2月24日 
	32.15
	34.41
	周三 ，美国上周原油库存增幅符合预期，同时汽油库存出现去年11月6日来首次下降，由此原油多头大受鼓舞，不过沙特拒绝减产以及伊朗的产量恢复依然令市场担忧，日内油价震荡加剧。 

	2月23日 
	31.87
	33.27
	周二，沙特和伊朗石油部长的言论令原油多头信心大受打击，市场普遍开始怀疑产量冻结协议的提振效果。 

	2月22日 
	31.48
	34.69
	周一，国际能源署(IEA)中期市场前景展望透露的乐观预期和美国石油活跃钻井数再度大降为油价提供强劲支撑，不过美元回升令油价涨幅受限。 

	2月19日 
	29.64
	33.01
	周五，美国上周原油库存再度上升加重了市场的担忧情绪，同时也令投资者意识到产量冻结协议不足以解决供应过剩问题，不过美国石油活跃钻井数的再度大减令油价涨幅缩减。

	2月18日
	30.77
	34.28
	周四，美国上周原油库存官方数据显示再度增加，之前美国石油学会(API)库存意外减少带来的乐观情绪遭受打击，日内涨幅尾盘大幅缩减。


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源信息署（EIA）周三（2月24日）公布的至2月19日当周库存数据显示，当周EIA原油(32.24,0.37,1.16%)库存增加350.2万桶，预期增加342.7万桶，前值增加214.7万桶。

美国EIA原油库存增加350.2万桶基本符合预期

　　具体数据显示，至2月19日当周EIA原油库存增加350.2万桶，预期增加342.7万桶，前值增加214.7万桶。当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存增加33.3万桶；当周EIA汽油库存减少223.6万桶，前值增加303.6万桶，预期减少103.3万桶；当周 EIA精炼油库存减少166万桶，前值增加139.9万桶，预期减少71.1万桶。

　　此外，至1月15日当周EIA精炼厂设备利用率为87.3%，前值为88.3%。

　　与此同时，EIA报告显示，除却战略储备的商业原油库存上周增加350.2万桶至5.08亿桶，增幅0.7%。上周美国国内原油产量减少3.3万桶至910.2万桶/日。除却战略储备的商业原油库存上周进口780.2万桶/日，较前一周减少11.7万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为1964.7万桶/日，较去年同期上涨0.2%。

　　EIA公布上周美国原油库存增幅基本符合预期后，WTI油价缩窄跌幅至1.95%，报31.26美元/桶。值得注意的是，美国当周EIA汽油库存下降223.6万桶，为2015年11月6日以来首次录得下降。
美国经济形势
美国经济自去年底美联储启动加息后表现出很大不确定性，外界对它的看法也在这段时间内发生大转变：从之前将其看作“繁荣的孤岛”，到如今聚焦其“尾部风险”，甚至预测新一轮衰退正在迫近。

分析认为，当下美国经济在普遍疲弱的发达经济体中仍属抢眼，但全球经济金融市场波动对美国经济的影响较之以往大大增加。同时，过度依赖货币政策使美国经济复苏基础并不牢固，离遭遇衰退周期的时间有可能正在缩短。

在美联储启动加息后不久，美国商务部数据就显示，去年第四季度美国实际国内生产总值（GDP）按年率计算的增速从前一季度的2%骤降至0.7%，其中个人消费疲弱、加息增强美元升值预期，以及国际油价持续下跌造成的金融市场恐慌是主要诱因。

经济合作与发展组织最近将美国经济今明两年的增速预期分别下调至2%和2.2%。国际货币基金组织也将今明两年美国经济增长预期下调0.2个百分点，至2.6%。

美国财经频道CNBC的历史跟踪数据显示，1960年以来的美国历次经济复苏中，本轮复苏力度最弱，企业利润随着就业和住房市场复苏出现一定程度回暖，但增速仍滞后于历次复苏。

市场上，关于美国经济即将迎来新一轮衰退的声音已甚嚣尘上。摩根大通经济研究团队认为，劳动生产率停滞及美元升值正在威胁美国企业利润率，这可能导致企业 大幅削减雇佣和开支。美国在未来12个月内陷入衰退的可能性已增至25%，在未来三年内陷入衰退周期的可能性高达76%。

市场上，关于美国经济即将迎来新一轮衰退的声音已甚嚣尘上。摩根大通经济研究团队认为，劳动生产率停滞及美元升值正在威胁美国企业利润率，这可能导致企业 大幅削减雇佣和开支。美国在未来12个月内陷入衰退的可能性已增至25%，在未来三年内陷入衰退周期的可能性高达76%。

德意志银行认为，如果剔除美联储对利率曲线的干扰，美国经济可能已经处在衰退中，预计未来12个月美国陷入衰退的可能性为46%，大大高于美联储自己的预测概率。

经济学人集团分析师约瑟夫•莱克认为，虽然美国经济今年不太可能陷入衰退，但未来两到四年内陷入衰退的可能性超过一半。

盖尔•福斯勒集团主席盖尔•福斯勒则预计，美国在2018年遭遇衰退的风险高达100%，这不光是因为经济周期的原因，而是预计近两三年内美国可能会出现一次金融震荡。

考虑到急剧变化的经济形势，美联储最新一期货币政策会议纪要显示，几乎所有美联储官员都在会上谈到美国金融环境更加收紧。他们认为，如果这些影响持续下去，可能相当于美联储进一步加息带来的效果，会成为美国经济下行风险上升的重要因素。

考虑到急剧变化的经济形势，美联储最新一期货币政策会议纪要显示，几乎所有美联储官员都在会上谈到美国金融环境更加收紧。他们认为，如果这些影响持续下去，可能相当于美联储进一步加息带来的效果，会成为美国经济下行风险上升的重要因素。

波士顿联邦储备银行行长罗森格表示，如果全球股市波动、油价下跌、通胀低迷等因素持续存在，美联储不应急于加息，而是应等待美国经济数据改善。费城联邦储备银行行长哈克也表示，他对近期货币政策的态度比几个月之前更加谨慎，认为美联储不应在通胀数据更强劲之前启动加息。

国际金融业协会认为，不管美联储加息节奏如何，美联储与欧洲央行、日本央行的货币政策都将进一步分化，导致市场不确定性和波动性上升。

世界经济形势

俄罗斯经济发展部长阿列克谢·乌柳卡耶夫称，世界经济快速增长的时期已过去，目前的经济形势为“新常态”。

乌柳卡耶夫说道：“近10年内经济形势在发生急剧变化。世界经济快速增长的时期已经结束，发达经济体和新兴经济体都面临着严峻的市场需求的限制。目前的经济形势为‘新常态’。”

乌柳卡耶夫还指出：“世界经济快速增长和全球贸易高速发展的时期结束后，全球的经济形势就进入了一个平稳时期。俄罗斯的经济依然在经历巨大的困难，面临着原料市场需求大幅下降的客观限制。”

此前，乌柳卡耶夫曾称，希望俄罗斯与东方国家的合作政策能更加稳固。。金融市场正在“低估”未来美联储加息的轨迹。
三、后市预测
本周国际原油价格震荡回落。本周WTI原油价格在29.64-32.15美元/桶，布伦特原油价格在33.01-34.69美元/桶左右震荡。周初因美国上周原油库存官方数据显示再度增加，之前美国石油学会(API)库存意外减少带来的乐观情绪遭受打击，同时也令投资者意识到产量冻结协议不足以解决供应过剩问题，不过美国石油活跃钻井数的再度大减令油价涨幅缩减。周后期，国际能源署(IEA)中期市场前景展望透露的乐观预期和美国石油活跃钻井数再度大降为油价提供强劲支撑，不过美元回升令油价涨幅受限。截止本周三，2月24日国际原油收盘:WTI换月：32.15涨0.28；布伦特：34.41涨1.14。因美国上周原油库存增幅符合预期，同时汽油库存出现去年11月6日来首次下降，由此原油多头大受鼓舞，不过沙特拒绝减产以及伊朗的产量恢复依然令市场担忧，油价震荡加剧。综合市场整体情况分析，预计短期内油市将继续受到供应过剩等利空因素压制，预计后期国际油价维持弱势整理的可能性较大。 

