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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周二即期燃料油船货的大幅贴水继续在新加坡市场打压现货价差，因为虽然需求稳定，但市场担忧来自西方的套利船货强劲流入。 

“尽管需求还在，但市场人气很差，”一名新加坡交易员表示。 

“3月的套利船货流入看起来尤为强劲，因此部分供应商不得不压低价格以加快出售，”另一名新加坡交易员表示。 

不过，汤森路透石油研究与预测部门对3月自西方运抵东亚船货的预估已经被下调至低于平均水平，约为400-450万吨，与2月持平。 

380cst燃料油现货贴水下跌0.75美元至每吨较新加坡报价贴水5.35美元，为11月中旬以来最低。 

近月380cst燃料油跨月价差周二下滑0.25美元，至每吨贴水4美元，为自圣诞节以来最低。 

新加坡现货市场有五笔交易成交。 

雪佛龙(Chevron)以每吨较新加坡报价贴水4.75美元的价格，向嘉能 可出售38,000吨380cst高硫燃料油，装船日期为3月15-19日。 

道达尔以每吨较新加坡报价贴水5.25美元的价格，出售给兴隆20,000吨船期为3月9-13日的380cst高硫燃料油。 

道达尔以每吨较新加坡报价贴水5.25美元的价格，出售给嘉能可20,000吨船期为3月 9-13日的380cst高硫燃料油。 

卢克石油(Lukoil)以每吨147.25美元的价格，出售给壳牌20,000吨船期为3月20-24日的380cst高硫燃料油。 

Coastal以每吨较新加坡报价贴水5美元的价格，出售给嘉能可20,000吨船期为3月15-19日的380cst高硫燃料油。

国际能源署周二在其中期年度石油市场报告中指出，2020年全球将船用燃料的含硫量限制在0.5%的举措将导致全球燃料油需求暴跌，而船用轻柴油的需求在一定程度上将飙升，并且这一变化将能在全球油品市场敏锐地感觉到。

国际能源署在对2021年的全球石油市场的预报中指出国际海事组织还没有决定全球含硫量的控制标准将在2020年还是2025年生效，这导致炼油行业和船运公司们在准备这一重大变化时做出投资的不确定性。

假如全球含硫量控制标准在2020年执行，并且国际船用燃料需求依然与当前水平相对平稳，那么届时每日200万桶船用燃料需求从燃料油转向船用轻柴油。

这将意味着2020年船用轻柴油的需求飙升至每日270万桶，而全球渣油的需求将暴跌至每日500万桶，因为船用需求大幅萎缩。

只有使用减排技术的油轮还能继续使用含硫量在0.5%的燃料油。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-4.79/-4.75
	-5.15/-5.11
	/
	3.33/3.37

	2月23日
	151.82 
	147.00 
	155.24 
	26.38 

	2月22日
	152.47 
	148.04 
	155.90 
	-

	2月19日
	152.91 
	148.57 
	156.35 
	26.46 

	2月18日
	159.00 
	155.08 
	162.58 
	27.38 


	2月17日
	146.34 
	142.66 
	149.63 
	25.40 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	3月纸货
	4纸货
	3月纸货
	4月纸货

	2月23日
	156.45 
	160.75 
	152.00 
	155.90 

	2月22日
	157.00 
	161.00 
	152.55 
	156.25 

	2月19日
	157.55 
	161.85 
	153.30 
	157.00 

	2月18日
	163.75 
	168.00 
	159.50 
	162.95 

	2月17日
	150.75 
	154.75 
	146.75 
	150.25 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 3月纸货
	新加坡高硫180CST 4月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	2月23日
	无成交
	无成交
	无成交
	无成交

	2月22日
	159.25
	154.75
	157
	161.5

	2月19日
	159.75
	155.5
	157.5
	161.75

	2月18日
	166.25
	162.5
	163.75
	167

	2月17日
	无成交
	无成交
	无成交
	无成交


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	7.75/8.25
	7.75/8.25

	2月23日
	164.59 
	159.77 

	2月22日
	165.00 
	160.57 

	2月19日
	165.13 
	160.79 

	2月18日
	171.19 
	167.27 

	2月17日
	158.09 
	154.41 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-4.84/-4.80
	-4.84/-4.80

	2月23日
	137.83 
	133.01 

	2月22日
	138.53 
	134.10 

	2月19日
	139.39 
	135.05 

	2月18日
	145.36 
	141.44 

	2月17日
	132.82 
	129.14 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	2月23日
	164.88 

	2月22日
	165.20 

	2月19日
	165.09 

	2月18日
	171.45 

	2月17日
	158.52 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	2月23日
	136.25 
	127.25 

	2月22日
	147.00 
	136.75 

	2月19日
	137.50 
	128.50 

	2月18日
	144.50 
	134.00 

	2月17日
	146.50 
	137.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周二（2月23日），原油低位反弹，燃料油态度冷淡。
因预期美国原油产量将加速下降，周一油价飙升，纽约商交所三月交割的轻质低硫原油期货收盘推涨1.84美元至31.48美元/桶，涨幅6.2%，亚洲燃料油现货市场窄幅走低，新加坡180CST燃料油现货价至152.47美元/吨，较前一工作日下降0.44美元/吨。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为2070-2170元/吨（详见船用油日评）。

沥青料市场：周二华南地区国产沥青料市场估价1850-1950元/吨，较前一工作日持平，华南区内沥青供应有限，据悉中海油湛江炼厂开工延迟，沥青无货，珠海华峰石化70#沥青挂1950元/吨，成交优惠。

国产油浆市场：周二华南国产油浆市场估价1800-1900元/吨，较前一工作日持平，中石油广西钦州油浆不外销，中海油东方石化油浆（密度1.09左右）报1600元/吨，海南库提，中国石化燃料油销售有限公司广东分公司油浆（密度1.02）报2050元/吨、油浆（密度1.10）报2000元/吨，广州自提，成交优惠。

非标油市场：国际原油低位回弹，华南主营单位国标柴油报价居稳为主，市场交投气氛平平，非标油市场难寻实质利好，业者心态疲软，短期难寻明朗导向，预计未来短期华南非标油行情难有较大波动。
 2.2华东地区燃料油市场行情

周二（2月23日），燃料油行情平稳，短期走势较为迷茫。
走势低迷的原油已经无力为燃料油市场带来更多利空或利好作用，目前的燃料油市场主要受被下游需求控制。华东的船供油市场购销冷清，前期还有补跌，近日调油资源又涨跌互现，观望情绪加重。沥青料、油浆等市场供应处于低位，又有周边推涨的带动，短期出货承压或将减弱。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在1550-1650元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货有一定压力。中高密油浆以烧火用和调和船供油为主，然烧火用需求因限排政策受阻，调和油市场的需求也十分冷清，即便周边市场有报涨也难以带动华东炼厂出货。目前，场内炼厂多报价持稳，个别炼厂的议价空间还有拉阔。

非标油市场，尽管下游的船柴资源较为紧张，但上游炼厂却难寻利好，目前炼厂都有较大的出货压力。不过，炼厂多有稳定的出货，也促成了近日行情的稳定。目前，主营炼厂与中小炼厂的价格尚有一些差距，后市或有补跌出现。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2000-2080元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1860-1900元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2020-2070元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1860-1910元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2000-2070元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格1870-1920元/吨，均较昨日持平。 
2.3山东地区燃料油市场行情
周二（2月23日）下游企业需求良好，区内燃料油市场行情稳中上行。
进口燃料油市场，因预期美国原油产量将加速下降,油价周一飙升。纽约商交所三月交割的轻质低硫原油期货收盘上涨1.84美元，至每桶31.48美元，涨幅6.2%。三月合约周一结算时到期。欧洲ICE期货交易所的布伦特原油期货上涨1.68美元，至每桶34.69美元，涨幅5.1%。新加坡180CST燃料油纸货3月无成交价格。俄罗斯M100成交估价2930-3030元/吨，持平；贴水43-45美元/吨，持平。马瑞原油（含重质油票）成交价格1550-1650元/吨；稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价格在1450-1550元/吨，持平。

焦化料市场，山东地区优质焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在1800-1900元/吨；渣油票成交估价1900-2000元/吨，上涨10元。山东地区焦化料市场供需矛盾持续发酵，炼厂焦化料成交价格不断攀升。中海沥青滨州本周110#沥青放量1.5万吨，合同价执行在1900元/吨。据悉，华北中捷石化200#沥青报价在1900元/吨，尚能实业减渣出厂报价涨至1950元/吨。

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1100-1150元/吨；低密度油浆（密度在1.03-1.06 沥青票）成交估价1250-1350元/吨，持平。下游深加工企业需求良好，山东地区油浆市场购销温和，炼厂油浆库存水平多处于低位，部分炼厂价格持续上涨。据悉，利津石化油浆出货较好，价格连涨，（密度1.03）出厂报价1430元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至2月23日，山东地炼加工胜利原油亏损376元/吨，较上周二亏损缩窄81元。本周，税金和固定费用不变，炼油原料胜利原油结算价稳定，受炼厂炼油销售收入增加的提振，山东地炼加工胜利原油亏损幅度减轻。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面， 2016年1月胜利原油结算价为1448元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，随着气温逐步回升，山东地炼汽柴市场出货较好，中下游继续按需入市补库，支撑厂家报价进一步挺高。下游深加工企业集中采购，焦化料及催化料市场行情走高。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格上涨20元，柴油价格上涨100元，蜡油价格上涨100元，渣油价格涨100元，以此计算山东地炼整体销售收入2363元/吨，较上周统计增加81元。（注：自16年1月5日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取-10#普通柴油和国四-10#柴油成交均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至2月23日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损593元/吨，较上周统计的亏损减轻84元。本周，税金和固定费用不变，炼油原料俄罗斯M100到岸价格持稳，由于炼厂炼油收入增多，地炼加工俄罗斯M100亏损持续减轻。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区俄罗斯M100市场成交估价在2930-3030元/吨，较上周二持平。炼厂销售收入方面，随着气温逐步回升，山东地炼汽柴市场出货较好，中下游继续按需入市补库，支撑厂家报价进一步挺高。下游深加工企业集中采购，焦化料及催化料市场行情走高。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格上涨20元，柴油价格上涨100元，蜡油价格上涨100元，渣油价格涨100元，以此计算山东地炼整体销售收入2025元/吨，较上周统计增加85元。（注：自16年1月5日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取-10#普通柴油和国四-10#柴油成交均价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

理论价计算，以新加坡现货结算价来测算，2月23日俄罗斯M100山东理论价约为196.47美元/吨（折合人民币2995元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在605元/吨，较上周计算的亏损大幅减轻117元。  
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	2月23日
	2月22日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	2040
	2040
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	2170
	2170
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	1950
	1950
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（10月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	无成交
	159.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	0
	无成交
	154.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	2070
	2070
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	2060
	2060
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	2050
	2050
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	2070
	2070
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3060
	3060
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	42-44
	42-44
	CFR华东（10月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	1900
	1900
	库船提

	
	华东油浆
	0
	1650
	1650
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	2830
	2830
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3030
	3030
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	43-45
	43-45
	CFR山东（10月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	100
	1900
	1800
	库车提

	
	油浆（密度1.02左右沥青票）
	0
	1350
	1350
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1150
	1150
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	2600
	2600
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1606
	2354
	2301
	2301
	2301
	2301
	2301
	-53
	2
	2
	23-Feb-16


2.6上海期货交易所收盘报告
周二燃料油期货市场仅主力6月合约成交2手，其他月份合约无成交。主力6月合约收盘2301元/吨，结算2301元/吨，结算价较前一工作日降低53元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	2月下旬
	100,000.00
	新加坡/洋浦
	N/A
	中石化香港
	混调

	　
	合计
	100,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	2月13日
	3,800.00
	中国/广州
	鸿润39
	N/A
	混调

	2
	2月14日
	3,300.00
	中国/广州
	东方69
	N/A
	混调

	3
	2月15日
	4,600.00
	中国/广州
	泓富1
	N/A
	混调

	4
	2月19日
	3,800.00
	中国/广州
	大富6
	N/A
	混调

	5
	2月20日
	2,500.00
	中国/广州
	大安6
	N/A
	混调

	6
	2月23日
	2,900.00
	中国/广州
	东方68
	N/A
	混调

	　
	合计
	20,900.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	120,900.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	2月8日
	100,000.00
	俄罗斯/洋山
	白羊座
	中船燃
	混调500CST

	2
	2月12日 
	60,000.00
	新加坡/舟山
	New Activty BP中国石化船用
	燃料油合资公司
	混调380CST

	3
	2月17日 
	30,000.00
	日本/舟山
	SILVERHAGUE
	N/A
	混调燃料油

	4
	2月23日 
	150,000.00
	委内瑞拉/舟山
	NewTriumph
	中联油
	混调380CST

	　
	合计
	340,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	2月1日
	90,000.00
	马来西亚/日照
	好望角
	玉皇盛世
	直馏油

	　
	合计
	90,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	2月1日
	65,000.00
	中国/莱州
	北海展望
	海科化工
	海洋油

	2
	2月2日
	65,000.00
	中国/莱州
	北海威望
	金诚石化
	海洋油

	3
	2月4日
	30,000.00
	中国/莱州
	盛池
	昌邑石化
	海洋油

	　
	合计
	160,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	250,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	2月4日
	130,000.00
	N/A/青岛
	MARAN CAPRICORN
	寿光鲁清
	原油

	2
	2月4日
	100,000.00
	N/A/青岛
	Syros Warior
	中化弘润
	原油

	3
	2月6日
	260,000.00
	阿曼/青岛
	RIDGBURY
	中化
	原油

	4
	2月7日
	90,000.00
	澳大利亚/莱州
	马尔马拉
	利津石化
	原油

	5
	2月11日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛
	SILVER BRIDGE
	中化弘润
	原油

	6
	2月12日
	130,000.00
	巴西/日照
	戴丽密
	中国化工
	原油

	7
	2月14日
	95,000.00
	俄罗斯/莱州
	光辉联盟
	垦利石化
	原油

	8
	2月14日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛
	PACIFIC SINGAPORE 
	中化弘润
	原油　

	9
	2月15日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛
	EL GURDABIA
	中化弘润
	原油

	10
	2月15日
	270,000.00
	委内瑞拉/青岛
	巨宁
	中石油
	马瑞原油

	11
	2月15日
	260,000.00
	阿联酋/日照
	天琴座
	菏泽某炼厂
	原油

	12
	2月18日
	275,000.00
	阿曼/青岛
	NAVE PHOTO
	中化
	原油

	13
	2月19日
	90,000.00
	N/A/青岛
	SEAHERITAG
	中化工
	原油

	14
	2月19日
	100,000.00
	俄罗斯/青岛
	VIRGO SUN
	寿光鲁清
	原油

	15
	2月19日
	260,000.00
	委内瑞拉/日照
	FRONT CENT
	菏泽某炼厂
	马瑞原油

	16
	2月19日
	130,000.00
	马来西亚/龙口
	New Allian
	东营某炼厂
	原油

	17
	2月20日
	85,000.00
	阿曼/莱州
	榆林湾
	昌邑石化
	原油

	18
	2月22日
	270,000.00
	N/A/日照
	温特
	菏泽某炼厂
	原油

	19
	2月23日
	50,000.00
	俄罗斯/莱州
	海洋皇后
	昌邑石化
	原油

	20
	2月24日
	80,000.00
	印尼/莱州
	Asahi Princess
	寿光鲁清
	原油

	　
	合计
	2,975,000.00
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声明


本报告系中华商务网出品，仅提供给我们的客户，禁止任何非客户公司或个人在未经中华商务网允许的情况下发布、宣传、买卖或其它一切损害中华商务网利益的行为。本报告内数据及信息均来自中华商务网，报告观点及结论均代表中华商务网观点。


因产品的市场行情及其价格会因不同市场因素而变化，因此本报告仅提供参考，并不干预或参与客户的商业决策或决定，对于客户如何使用此报告本公司不负任何责任。
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