一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2月17日 
	30.66
	34.5
	周三 ，虽然今日伊朗表示拒绝配合冻结产量，但正面支持了多哈协议，市场相信多哈协议是达成更广泛协议的第一步，多头信心回升引发了油价的报复性反弹。 

	2月16日 
	29.04
	32.18
	周二，今日四大产油国在多哈达成冻结产量的协议，但该协议内容令人失望，因为冻结产量而非减产的谈判结果对于缓解全球供应过剩问题来说仅仅是杯水车薪，过剩阴霾笼罩下油价持续受挫。 

	2月15日 
	休市
	33.39
	周一，市场关于石油输出国组织（OPEC）达成减产协议的传闻再度升温，油价获得有效支撑，延续着上周五以来的强劲势头，不过美元走强以及伊朗原油涌入市场令涨势受限。美国因华盛顿总统日假期休市。 

	2月12日 
	29.44
	33.36
	周五，之前有报道称，石油输出国组织(OPEC)可能最终同意减产以缓解全球供应过剩的状况，而股市反弹提振风险意愿。不过，尽管周五油价劲扬，但本周仍下跌近5%。 

	2月11日
	26.21
	30.06
	周四，美市盘中，布伦特原油曾短暂逆转上涨但仍不能维持转为下跌，而美国原油继续下跌，且跌幅越来越深。


2.2015年国际原油价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国石油学会(API)周三(2月17日)最新数据显示，上周美国原油库存意外减少，因进口下降，而汽油库存录得增加，精炼油库存大幅减少。北京时间周五00:00，美国能源信息署(EIA)将公布美国上周官方原油库存数据。

API此次公布的具体数据显示，截至2月12日当周，美国原油库存减少330万桶，库存总量降至4.991亿桶，预期为增加390万桶，前值为增加236万桶。同时库欣原油库存减少17.5万桶。

API数据还显示，美国上周汽油库存增加75万桶，预期为增加60万桶，前值为增加305万桶。精炼油库存减少200万桶，预期为减少150万桶，前值为增加170万桶。

API数据显示原油库存意外下滑后，油价在结算后交易中扩大涨幅。

美国经济形势
美联储主席耶伦早在上任的第一年和第二年，就已经着手准备启动升息循环，并一直等到去年12月份时才实行。而部分美联储成员已承认，美联储现在手上的确没有太多的工具能够应对新一轮的金融危机。

虽然目前为止一些经济数据显示美国经济仍然处在复苏的轨道之上，如失业率数据等，但耶伦也承认，目前的金融形势已比去年12月份升息时更加险峻。

上周四，美联储主席耶伦称美联储正在评估负利率可行性不会排除这一选项。“在欧洲一些央行将借贷成本推低至负值之后，美联储也在重新审视一旦美国经济失速之际将负利率作为潜在政策工具的问题”。但耶伦强调尚未完成相关评估，并且需要考量制度背景以及是否能发挥效用。

上周五，纽约联储主席杜德利指出，如今谈负利率太不成熟，认为美国经济情势足以抵挡全球金融市场动荡，强调美国在考虑负利率之前还有许多工具可动用。

目前美国失业率为4.9%，市场普遍认为，此一水平已经确实达到自然失业率的水准。

美联储虽然小心翼翼地推动货币政策，避免掀起金融市场剧烈回应。然而，部分经济学家认为，包括耶伦(Janet Yellen)与其他决策官员在内，缺乏政策选项的开放性，坚持在既定的道路上前进，即便美联储一再声明将采取渐进式升息，恐怕也难达成目标。

约翰霍普金斯大学经济系教授、前美联储顾问Jon Faust 对此忧心地表示，目前美联储的选项可能已经所剩无几。如果是为了刺激刚起步的经济复苏，那么QE 是绝对有效的。但如果想要利用QE 来扭转经济下滑的趋势，这是完全不一样的两件事。

知名美国智库史丹佛大学胡佛研究所同样表示，经济上的疑难杂症，不是执行QE后即可迎刃而解，QE并非万灵丹。

胡佛研究所高级研究员John Cochrane 表示：“很明显市场正在要求低利率，美联储恐怕很难抵抗。”
世界经济形势

俄罗斯经济发展部长阿列克谢·乌柳卡耶夫称，世界经济快速增长的时期已过去，目前的经济形势为“新常态”。

乌柳卡耶夫说道：“近10年内经济形势在发生急剧变化。世界经济快速增长的时期已经结束，发达经济体和新兴经济体都面临着严峻的市场需求的限制。目前的经济形势为‘新常态’。”

乌柳卡耶夫还指出：“世界经济快速增长和全球贸易高速发展的时期结束后，全球的经济形势就进入了一个平稳时期。俄罗斯的经济依然在经历巨大的困难，面临着原料市场需求大幅下降的客观限制。”

此前，乌柳卡耶夫曾称，希望俄罗斯与东方国家的合作政策能更加稳固。。金融市场正在“低估”未来美联储加息的轨迹。
三、后市预测
本周WTI原油价格在26.31-30.66美元/桶，布伦特原油价格在30.06-34.5美元/桶左右震荡。本周因沙特、俄罗斯以及其他部分OPEC成员国的高层石油官员于周二在多哈举行会议，该消息引发油市几度震荡，市场上关于产油国可能达成减产协议的臆测推动油价上扬，周初，欧美原油期货价格出现单日10%以上飙涨。周后期，会议开始后，盘中油价走高、一度上涨1.5美元/桶，不过由于非减产的会谈结果，国际油价最终收低。外盘2月16日WTI油价29.04跌0.40美元/桶，布伦特油价32.18跌1.21美元/桶。2月15日周二多哈会议消息，沙特、委内瑞拉、卡塔尔、俄罗斯同意将产量冻结在1月11日水平。截止本周三，伊朗表示拒绝配合冻结产量，但正面支持了多哈协议，市场相信多哈协议是达成更广泛协议的第一步，多头信心回升引发了油价的报复性反弹。国际原油收盘:WTI：30.66涨1.62；布伦特：34.50涨2.32。目前在供应过剩的背景下，上述产油国冻结石油产量的协议可谓杯水车薪，且该动产协议继续蔓延至其他产油国的阻力也比较大，据最新消息，在上述国家动产消息发布后，伊朗石油部长已明确表示不会放弃任何市场份额。所以我们认为短期油市将继续受到供应过剩的因素压制，油价低位运行为主。
