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一、2016年1月橡胶市场行情回顾
1．2016年1月天然橡胶市场行情 
1.1  1月上海期货交易所天然橡胶价格对比走势图
[image: image1.emf]2016年1月SHFE天然橡胶期货价格对比走势图
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1.2 上海期货交易所天然橡胶2016年1月交易统计情况
	SHFE天然橡胶2016年1月交易统计情况

	橡胶
	月开
	最高价
	最低价
	月收
	涨跌
	持仓量
	持仓
	月末
	成交量
	成交
金额

	合约
	盘价
	
	
	盘价
	
	
	变化
	结算价
	
	

	ruefp
	11510
	11510
	11510
	11510
	　
	0
	0
	　
	300
	3453

	ru1601
	11445
	11475
	9255
	9465
	-1945
	6884
	-13150
	9565
	36902
	376476.56

	ru1603
	10695
	10695
	9520
	10115
	-590
	614
	318
	10105
	4484
	44973.95

	ru1604
	10250
	10435
	9600
	10125
	-520
	694
	530
	10105
	2718
	27388.8

	ru1605
	10585
	10605
	9590
	10210
	-330
	232154
	-14238
	10220
	13689160
	138363478

	ru1606
	10535
	10535
	9705
	10275
	-320
	1028
	-50
	10320
	1486
	15131.33

	ru1607
	10620
	10620
	9745
	10330
	-290
	1072
	-30
	10360
	1148
	11725.84

	ru1608
	10530
	10540
	9700
	10365
	-225
	1098
	-84
	10365
	2066
	21023.39

	ru1609
	10420
	10520
	9705
	10260
	-140
	103122
	18024
	10250
	1355294
	13757921.01

	ru1610
	10320
	10640
	9820
	10295
	-125
	1096
	-16
	10295
	244
	2477.72

	ru1611
	10310
	10520
	9795
	10340
	-90
	1382
	58
	10305
	2728
	27767.59

	ru1701
	10200
	11415
	10200
	11260
	11260
	6002
	6002
	11220
	20570
	229534.39

	ru小计
	1月
	11475
	9255
	　
	　
	355146
	-2636
	　
	15116800
	152877899


	2016年1月SHFE天然橡胶期货1605主力合约收盘价统计

	最高价
	最低价
	月均价
	同比
	环比

	10400 
	9640 
	10100 
	-22.7%
	-2.5%


1.3  1月上海期货交易所及TOCOM天然橡胶价格对比走势图[image: image2.emf]2016年1月SHFE\TOCOM天然橡胶期货价格对比走势图
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天然橡胶期货价格对比走势图
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1.4 1月国内外天然橡胶现货市场价格对比走势图  
[image: image4.emf]2016年1月华东地区全乳胶与亚洲天胶现货价格走势图
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	2016年1月华东市场SCRWF价格统计

	最高价
	最低价
	月均价
	华东同比
	华东环比

	9800 
	9300 
	9560 
	-21.0%
	-0.1%


1.5  1月国内天然橡胶产销情况及市场行情分析
	2016年1月国内主要产销区天然橡胶全乳胶价格表

	地区
	1月4日
	1月15日
	1月29日
	月涨跌
	备注

	云南
	11910
	11910
	12080
	170,1.4%
	云垦挂单价

	衡水
	9500
	9350
	9600
	100,1.1%
	元/吨

	上海
	9500
	9450
	9650
	150,1.6%
	元/吨

	广州
	9500
	9400
	9650
	150,1.6%
	元/吨


[image: image5.emf]2016年1月国内市场全乳胶价格走势图
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1月，天然橡胶现货需求依然，期货、现货区间整理、先抑后扬，行情震荡区间上行，期胶受金融市场影响较大，现货受成本支撑调整空间较窄，总体呈现低位区间整理走势。沪胶主力合约1605、现货震荡区间分别为9640-10400元/吨、9300-9800元/吨，期货收盘价月均价10100，环比下跌2.5%。天胶主流现货价格月均价9560元/吨，环比基本持平。1月国内产区停割，产区挂单价回升，少量成交。国外产区处于高产期，泰国政府采取多项措施提振美金胶价。目前国内橡胶供应充裕，青岛保税区橡胶库存处于高位。下游企业陆续进入春节假期模式。企业采购原料意愿较弱，少量刚需为主，交投乏力，橡胶供需失衡局面难以改善，期货及外盘价格反弹，国内现货市场行情窄幅上扬，交投谨慎，成交量较少。截止月末，国产全乳胶报价9600-9700元/吨；进口胶货源有限，越南3L胶17%报价9400-9500元/吨，泰国3#烟片胶17%个别报价10400-10500元/吨。进口桶装乳胶17%报价8300-8700元/吨。青岛保税区橡胶库存超过26万吨，贸易商节前报盘意愿较弱，泰国3#烟片胶报价1260美元/吨，泰国20号标胶报1050美元/吨左右，下游企业询盘较少，成交受限。
2015年世界经济增速放缓，2016年全球经济增长不会那么强劲，新兴经济体增长放缓和美元进一步升值都会给美国经济增长带来"逆风"。 美国经济复苏步伐稳健的迹象明显，经济各主要方面呈现普遍增长的势头。欧元区1月制造业PMI初值不及预期，欧洲央行可能在3月推出进一步的刺激措施，以对抗经济下行的风险。2015年企业效益持续恶化，当前经济下行压力，推动稳增长调结构，国务院再部署推进去过剩产能，提出要继续在区间调控基础上加大定向调控、相机调控，推进结构性改革特别是供给侧结构性改革，统筹运用财政货币政策和产业、投资、价格等政策手段，为经济发展营造稳定环境。确定金融支持工业增效升级的措施，壮大实体经济基础。原油触底回升对大宗商品有所支撑。世行下调原油价格预期，警告新兴市场经济发展放缓比预期严重，将继续打压大宗商品价格。
今年国内汽车产销回归理性，公路货物运输增速回落，国内重卡销量同比下滑27%，不利于轮胎及橡胶消费。12月国内汽车库存预警指数处于警戒线以上，中国计划启动新一轮汽车下乡政策，并加大停车场和新能源车充电设施建设力度。汽车制造等行业PMI在55以上，汽车消费有望在拉动内需增长中发挥重要作用。美国及其他国家对中国轮胎反倾销反补贴调查，持续影响国内企业的轮胎出口。在出口受挫和产能过剩的双重夹击下，国内轮胎产业产能过剩。轮胎行业进入淡季，产品利润下降，销售持续承压，近期轮胎企业开工率不仍有所下调，春节前企业补充原料库存意愿较弱，以销定产、按需采购。目前国被产区陆续停割，产量有限，但东南亚产区处于高产期，泰国高价收购橡胶等举措，难以有效缓解供应压力。12月天然橡胶（包括胶乳）进口量为299,374吨，环比增12%，同比增6%。目前青岛保税区库存超过26万吨，国内全乳胶供给充裕，上海交易所库存增加，目前国内天然橡胶总量接近52.2万吨，供应压力持续增大。天胶价格降至六年新低，亏损压力之下有望限制供应量，2015年全球产量过剩约9.8万吨，预计2016年产量过剩将达41.1万吨。中国是全球最大的橡胶消费国，随着中国经济放缓，制造业持续低迷，难以刺激天胶需求量增长，橡胶基本面延续弱势，天胶价格低位徘徊的局面将持续。预计2月沪胶延续区间震荡整理，小降概率较大，天胶现货交投依然低迷，价格窄幅调整。
2．2016年1月国内主要合成橡胶品种市场行情 
2.1  1月石化生产厂家顺丁橡胶报价
1月初中油华北、华南及西南销售公司对顺丁橡胶实行挂牌销售，月末恢复定价销售，其他中油各销售公司及中石化各分公司续对顺丁橡胶实行定价销售。单位：元/吨
	销售公司
	生产厂家
	类别
	牌号
	涨跌幅
	1月
	1月 
	最低价
	最高价
	月均价

	
	
	
	
	
	29日
	4日
	
	
	

	中油东北
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	7900
	7900
	7900
	7900
	7900 

	
	锦州石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	7900
	7900
	7900
	7900
	7900 

	中油华北
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	中油华东
	大庆石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	中油华南
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	
	锦州石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	中油西南
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	中油西北
	独山子石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	中石化华北
	齐鲁石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8000
	8000
	8000
	8000
	8000 

	
	燕山石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	7920
	7920
	7920
	7920
	7920 

	中石化华东
	高桥石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8100
	8100
	8100
	8100
	8100 

	中石化华中
	巴陵石化
	顺丁橡胶
	9000
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	中石化华南
	燕山石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8200
	8200
	8200
	8200
	8200 

	
	巴陵石化
	顺丁橡胶
	9000
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	高桥石化
	顺丁橡胶
	9000
	0
	8200
	8200
	8200
	8200
	8200 


[image: image6.emf]2013年8月-2016年1月

国内主要产销企业顺丁橡胶（BR9000）出厂价走势图
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 2.2  1月顺丁橡胶生产企业与市场价格对比走势图   

2.3 1月国内顺丁橡胶行情分析  
	2016年1月华东市场顺丁橡胶价格统计数据

	最高价
	最低价
	月均价
	华东同比
	华东环比

	8400
	8300
	8320 
	-3.3%
	-5.9%


	2016年1月国内市场顺丁橡胶价格

	地区
	1月4日
	1月15日
	1月29日
	月涨跌
	备注

	华东
	8300
	8300
	8400
	100,1.2%
	高桥货源

	华南
	7900
	8000
	7950
	50,0.6%
	茂名货源

	华北
	8000
	8000
	8000
	→
	元/吨


供应过剩引领全球股市下挫、中国经济疲弱、美国汽油库存飙升、美元强劲等一系列利空因素压制市场，导致2016年1月国际油价连续下跌，WTI从36.76美元/桶价位加速下行跌破30美元/桶整数位，最低下探至26.55美元/桶，创出2004 年 2 月份以来低位，随后寒冷气候令精炼油库存大降，为油价提供了支撑，国际油价回升至33.62美元/桶，反弹难以持续。1月月均价31.78美元/桶，环比下挫14.9%。1月份多重利空加重看空情绪加重 掀起国际油价下跌狂潮，预计2月国际油价维持区间震荡、下行概率较大。 
1月丁二烯CFR中国报价从在755美元/吨温和回升至785美元/吨，涨幅4.0%。1月初中石化报价小涨100元/吨，随后报价稳定在5800-5900元/吨，月均价8510元/吨，环比基本持平。需求延续疲弱，丁二烯价格走低，市场气氛清淡，市场成交僵持。原油暴跌加重行情弱势。随后供应面有所支撑，市场行情略有上行，但是春节长假降至，下游企业需求减少，涨势难持续，总体行情维持弱势整理。供需过剩局面难以改善，市场难有利好呈现，预计2月份丁二烯呈现区间震荡整理偏弱，对顺丁橡胶成本支撑有限。
1月份中国经济承受下行压力，制造业延续低迷。下游企业刚需有限， 虽然石化企业考虑到成本，后期采取限制开单支撑价格，但是总体报价保持稳定，原油下挫、下游需求疲弱、天胶价格低位徘徊等利空因素影响，虽然月初贸易商报盘试探性走高，随着实盘交易气氛逐渐弱化，市场出货压力增大，报价略有松动，基本与石化企业顺丁橡胶报价持平，后期略有回升，但是加价成交乏力，月末部分区域货源偏紧，价格企稳。市场主流报价在7900-8500元/吨，高桥货源保持高价，主流报价月内小涨1.0%左右。1月顺丁橡胶行情受长假降至、下游企业需求寡淡制约，顺丁橡胶市场行情窄幅整理，随着下游工厂陆续降产停产放假，加之部分区域开单受限，贸易商出货意愿下降，保持观望，报价小幅加价，总体询盘清淡，实际交投乏力。2月多数下游企业春节假期延续半个月或更长，节前备货意愿较弱，顺丁橡胶市场难以呈现利好支撑，预期2月顺丁橡胶区间整理偏弱。
2.4 1月石化生产厂家丁苯橡胶报价
1月初中油华北、华南及西南销售公司对丁苯橡胶实行挂牌销售，月末恢复定价销售，其他中油各销售公司及中石化各分公司续对丁苯橡胶实行定价销售。个别民营企业对丁苯橡胶实行挂牌销售。单位：元/吨
	销售公司
	生产厂家
	类别
	牌号
	涨跌幅
	1月
	1月 
	最低价
	最高价
	月均价

	
	
	
	
	
	29日
	4日
	
	
	

	中油东北
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1500E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	中油华东
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	中油华北
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7600
	7600
	7600
	7600
	7600 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E/1502E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	中油华南
	吉林石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	9000
	9000
	9000
	9000
	9000 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E/1502E
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	中油西南
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500/1500E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1502E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712/1723N
	0
	7900
	7900
	7900
	7900
	7900 

	中油西北
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1502E
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1500E
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	兰州石化
	丁苯橡胶
	1712
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	中石化华北
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8700
	8700
	8700
	8700
	8700 

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7800
	7800
	7800
	7800
	7800 

	中石化华东
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8700
	8700
	8700
	8800
	8710 

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7800
	7800
	7800
	7800
	7800 

	中石化华南
	福橡化工
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8500
	8500
	8500
	8500
	8500 

	
	福橡化工
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7500
	7500
	7500
	7500
	7500 

	中石化华中
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8800
	8800
	8800
	8800
	8800 

	
	齐鲁石化
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7900
	7900
	7900
	7900
	7900 

	南通申华
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8800
	8800
	8800
	8800
	8800 

	
	丁苯橡胶
	1712
	0
	7800
	7800
	7800
	7800
	7800 

	南京扬金
	丁苯橡胶
	1502
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	丁苯橡胶
	1712
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	浙晨橡胶
	丁苯橡胶
	1502
	0
	8500
	8500
	8500
	8500
	8500 

	天津陆港
	丁苯橡胶
	1712
	0
	9700
	9700
	9700
	9700
	9700 

	
	丁苯橡胶
	1502
	0
	10200
	10200
	10200
	10200
	10200 
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2.5 1月丁苯橡胶生产企业与市场价格对比走势图[image: image9.emf]2016年1月丁苯胶生产企业与市场价格对比走势图
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2.6  1月国内丁苯橡胶行情分析  
	2016年1月华东市场丁苯胶价格统计数据

	最高价
	最低价
	月均价
	同比
	环比

	9000
	8800
	8910 
	-5.4%
	0.8%


	2016年1月国内丁苯橡胶价格行情

	地区
	1月4日
	1月15日
	1月29日
	月涨跌
	备注

	华东
	8900
	8800
	9000
	100,1.1%
	元/吨

	华南
	8800
	8750
	8650
	-150,-1.7%
	元/吨

	华北
	8800
	8600
	8800
	→
	元/吨


供应过剩引领全球股市下挫、中国经济疲弱、美国汽油库存飙升、美元强劲等一系列利空因素压制市场，导致2016年1月国际油价连续下跌，WTI从36.76美元/桶价位加速下行跌破30美元/桶整数位，最低下探至26.55美元/桶，创出2004 年 2 月份以来低位，随后寒冷气候令精炼油库存大降，为油价提供了支撑，国际油价回升至33.62美元/桶，反弹难以持续。1月月均价31.78美元/桶，环比下挫14.9%。1月份多重利空加重看空情绪加重 掀起国际油价下跌狂潮，预计2月国际油价维持区间震荡、下行概率较大。 
1月丁二烯CFR中国报价从在755美元/吨温和回升至785美元/吨，涨幅4.0%。1月初中石化报价小涨100元/吨，随后报价稳定在5800-5900元/吨，月均价8510元/吨，环比基本持平。需求延续疲弱，丁二烯价格走低，市场气氛清淡，市场成交僵持。原油暴跌加重行情弱势。随后供应面有所支撑，市场行情略有上行，但是春节长假降至，下游企业需求减少，涨势难持续，总体行情维持弱势整理。供需过剩局面难以改善，市场难有利好呈现，预计2月份丁二烯呈现区间震荡整理偏弱，对丁苯橡胶成本支撑有限。
1月份中国经济承受下行压力，制造业延续低迷。原油下挫、下游企业刚需低迷，石化企业基于成本考虑，总体保持报价稳定，后期采取限制开单支撑价格，总体市场供应量受限，1月市场丁苯橡胶报盘波动有限，终端按需补货，市场交投不温不火，高价出货承压。贸易商报价稳中小降，月末部分区域货源偏紧，价格稳中小涨，总体市场行情横盘整理，交投气氛平淡，成交乏力，月末市场主流报价在8600-9100元/吨。1月毗邻春节假期，原油下跌、下游企业需求寡淡制约，市场交投清淡，行情保持平稳。随着下游工厂陆续降产停产放假，加之部分区域开单受限，贸易商出货意愿下降，保持观望，报价小幅加价，总体询盘清淡，交投寡淡。2月多数下游企业春节假期延续半个月或更长，节前备货意愿较弱，丁苯橡胶市场难以呈现利好支撑，预期2月丁苯橡胶区间整理，受成本支撑、下行困难。
2.7合成橡胶生产装置动态
	生产企业
	装  置  动  态

	丁 苯 橡 胶

	兰州石化
	10万吨/年装置一线产1500E，一线停车，5万吨/年装置停产。

	齐鲁石化
	15万/吨装置两线分产1712、1502，一线停车；10万/吨装置两线产1502。

	吉林石化
	15万吨/年装置两线运行，分别产1500E、1502，一线停车。

	福橡化工
	10万吨/年装置两线产1502。

	杭州浙晨
	10万吨/年乳聚丁苯装置一线产1712，预计月底停车；一线停车中。

	扬金橡胶
	10万吨/年装置停车中，重启待定

	天津陆港
	10万吨/年乳聚丁苯装置停车重。

	南通申华
	18万吨/年三线运行，分产1502和1712、1723。

	顺 丁 橡 胶

	燕山石化
	12万吨/年装置正常运行。

	齐鲁石化
	7万吨/年装置三线正常运行。

	巴陵石化
	6万吨/年装置停车中。

	高桥石化
	12万吨/年装置80%负荷运行。

	大庆石化
	16万吨装置70%负荷运行，三线运行，一线停车。

	独山子石化
	3万吨/年装置满负荷运行。

	锦州石化
	3万吨/年胶装置停车中。


二、 1月发布的重要数据
12月主要橡胶品种进出口情况统计及下游相关数据、信息
	2015年12月中国顺丁胶、丁苯胶、主要天然橡胶品种进出口数据统计

	产品代码
	原料品种
	进  口
	出  口

	
	
	数量
	同比
	环比
	金额
	数量
	金额

	40022010
	丁二烯橡胶
	5670 
	-23.7%
	38.1%
	1001 
	1091 
	159 

	40022090
	丁二烯橡胶板、片、带
	9427 
	-32.5%
	-5.0%
	1422 
	328 
	39 

	合计
	15097 
	-29.5%
	-
	2423 
	1420 
	198 

	40021911、15
	未加工丁苯橡胶
	1844 
	15.1%
	72.0%
	361 
	1004 
	142 

	40021912、16
	充油丁苯橡胶
	3322 
	-48.6%
	-13.8%
	592 
	360 
	48 

	合计
	5165 
	-35.9%
	-
	953 
	1364 
	190 

	40012100
	烟片胶
	39431 
	1.1%
	17.3%
	5565 
	349 
	53 

	40012200
	  技术分类天然橡胶(TSNR)
	195754 
	-2.0%
	9.6%
	23936 
	101 
	11 

	40012900
	  其他初级形状的天然橡胶
	23797 
	1352.1%
	77.7%
	3592 
	18 
	7 

	合计
	258983 
	7.7%
	-
	33092 
	468 
	71 


	12月汽车库存预警指数52.6%
	2016年印尼天然橡胶料减产

	12月中国重卡销量同比下降18%
	ITC将讨论对华非公路轮胎“双反”

	2015年美国车市销量创新高
	ITRC开会商讨天胶价格支持计划

	2015年齐鲁石化顺丁橡胶产量创新高
	俄罗斯2015年汽车销量暴跌36%

	2015年全球轻型车销量同比提升2%
	轮胎相关企业受益中韩中澳自贸协定

	2015年我国新能源汽车产量同比增4倍
	美国对华OTR轮胎再次“双反”

	2015年越南橡胶出口量同比增6.7%
	欧洲12月汽车市场销量大涨17%

	2015年中国乘用车销量首破2000万辆
	欧洲2015年轮胎销量稳增

	2015年中国进口天然及合成橡胶进口量增长15.4%
	汽车轮胎列入年产品质量国家监督抽查产品

	2015年中国橡胶工业十大新闻
	越南橡胶集团今年进行股份制改革

	2016年汽车市场或增长3%
	日本汽车产量16个月首度回升

	印度12月汽车市场攀升11%
	2015年中国轮胎出口降6.6%

	2015年中国天胶进口量同比增5%
	印度12月天胶进口量同比攀升8%


三、橡胶后市行情展望 
国内经济承受下行压力，制造业持续疲弱。橡胶下游行业均呈现淡季特征，去库存压力增较，开工率降低，橡胶刚需需求有限。1月沪胶呈现窄幅探底回升的区间整理行情，环比窄幅下跌，现货交投依然清淡，价格相对平稳。合成橡胶价格低位盘整，交投清淡。2月时逢春节长假，下游企业假期有所延长，备货需求较少。预计2月沪胶延续区间震荡整理、或有窄幅回落，天胶现货行情窄幅整理、相对抗跌。顺丁橡胶和丁苯橡胶窄幅整理、或有限下行。
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