一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	1月6日 
	33.97
	34.23
	周二，美国上周汽油库存意外飙升，虽然最新公布的美联储(FED)纪要偏向鸽派，同时中东紧张不断升级，油价日内依然不停下挫，触及逾11年低位。

	1月5日 
	35.97
	36.42
	周一 ，虽然沙特与伊朗矛盾不断升级提供了部分支撑，但美元走强和中国经济放缓迹象日趋严重仍然令油价继续承压下行。

	1月4日 
	36.76
	37.22
	周五，沙特与伊朗断交引发地缘政治风险再度上升，不过美股暴跌拖累了油价反弹，同时美元走强也令油价继续承压。

	1月1日 
	休市
	休市
	周四， 适逢中国元旦假日，纽约商品交易所与伦敦洲际交易所休市一天，暂无市场行情评述。

	12月31日 
	37.04
	37.28
	周三，2015年最后一天短时出现的大量买单为油价提供了支撑，同时美国原油产量下降以及钻井数减少也带来了一定利好。


2.2015年国际原油价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源资料协会（EIA）周三公布的数据显示，上周美国原油库存意外下降，但汽油库存增幅创1993年以来最大，馏分油库存增幅高于预期。

截至1月1日当周，美国原油库存减少508.5万桶，至4.82324亿桶，分析师此前预计为增加439,000桶。俄克拉荷马州库欣原油库存增加91.7万桶，至6391万桶，创纪录新高。

截至1月1日当周，美国汽油库存增加1057.6万桶，至2.31996亿桶，周度增幅创1993年来最大，分析师此前预计为增加230万桶，该数据拖累汽油油期货跌至2009年以来最低位水平。包括取暖油和柴油在内的馏分油库存增加630.8万桶，至1.59418亿桶，分析师此前预计为增加200万桶。

当周美国炼厂产能利用率为92.5%，之前一周为92.6%。炼厂原油日加工量减少65, 000桶。

上周美国原油日进口量减少382, 000桶。
美国经济形势
２０１５年，美国经济复苏步伐稳健，加息进程也随之在年末启动。美联储表示，美国经济从就业到收入等方面都取得了显著进步，并将持续表现强劲。展望２０１６年，虽然仍有不确定性，但预计美国经济将继续增长并延续复苏态势。

经济普遍增长势头明显

美联储预计，美国经济２０１６年将增长２．４％，高于２０１５年的２．１％。

美联储主席耶伦表示，对驱动增长的经济基本面因素抱有信心，认为经济虽然已经持续较长时间扩张，但没有迹象令她担心美国经济会很快再次陷入衰退。

美国经济复苏步伐稳健的迹象明显，经济各主要方面呈现普遍增长的势头。

首先，美国就业市场持续改善，失业率已从金融危机时的超过１０％一路下滑至２０１５年１１月份的５％，接近通常意义上的充分就业水平。美联储的最新预测显示，２０１６年美国失业率或将进一步下降。

其次，美国房地产市场有望延续强劲增长。住房市场的强劲增长是２０１５年美国经济的一大亮点，月度新房开工量全年多个月份同比增幅超过两位数。美国信安环球股票有限公司董事总经理兼基金经理李晓西说，美国住房市场表现强劲，价格反弹也较为明显，一些城市的房价已恢复到危机前水平。除了房地产行业本身对上下游产业的带动作用，房价上升带来的财富增值效应及消费者信心的提升，都对美国经济有积极影响。

经济增长得益于多重因素

值得关注的是，低油价对美国经济的促进作用也将逐步显现。李晓西说，虽然低油价对能源行业和通胀水平带来一些不利影响，但美国是能源消费大国，中长期来看油价下跌对美国经济整体影响利大于弊。

深入来看，低油价对美国消费的刺激作用在一些领域已经十分明显，比如与油价关联较为密切的汽车产业。美国全国汽车经销商协会预计，２０１５年全美汽车销量将达到１７３０万辆，２０１６年将提高至１７７０万辆，已超过金融危机前约１７００万辆的年均销量。

另外，美国政府支出有望增加。伴随着经济持续好转，美国联邦政府及各州政府税收增加明显，可支配财力增强。美国财政部数据显示，在截至９月底的２０１５财年，美国联邦政府财政赤字约为４３９０亿美元，为２００７年以来最低水平。而且美国政府对加大基础设施投资抱有热情，已批准了之前推动多年的美国西部全长３７０公里的高铁建设项目。

创新仍将在美国经济复苏中扮演重要角色。在美国本轮经济复苏中，创新是重要推动力之一。２０１５年，谷歌、亚马逊等一批高科技上市企业股价创出历史新高。

 “一枝独秀”难以延续

美国经济在２０１５年表现稳健，有分析人士将美国经济在主要发达经济体中的表现称作“一枝独秀”。但是，在关联度日益紧密的全球经济中，经济大环境的风险和变化也是观察各经济体走势必须考虑的因素。

国际金融业协会首席经济学家科林斯认为，新的一年全球经济增长不会那么强劲，新兴经济体增长放缓和美元进一步升值都会给美国经济增长带来“逆风”。而且，未来美国经济面临的最大挑战还在于美联储的加息节奏。美国经济能否承受利率逐渐上升的冲击？能否保持适度增长和持续复苏？目前看来这些问号并非可以完全消除。

据美联储最近发布的联邦基金利率预测中值，２０１６年底联邦基金利率将达到１．２５％至１．５％。这意味着，２０１６年美联储可能还会有数次加息。

经济学家认为，如果美联储加息仅导致长期利率平稳缓慢上升，美国企业和消费者应能逐步适应利率上升的冲击；但如果加息引发美国长期利率过快上升和金融环境大幅收紧，这将可能伤及美国房地产、汽车等对利率水平敏感行业的复苏势头。

除此之外，美联储加息对全球经济将会产生何种“外溢”效应，其影响又将导致全球经济大环境如何演化，这也是全球经济包括美国经济未来可能面临的风险和不确定因素。
世界经济形势

很多投资者和央行官员发现自己在2016年将进退两难。

美联储终于在2015年12月开始加息，但这更多是为了维护自身信誉。

虽然失业率数据表现亮眼，但是工资增长缓慢以及62.5%劳动参与率都是自1977年以来的最低水平。而且，股市动荡，垃圾债违约基本是板上钉钉的事，12月制造业萎缩速度是6年来最快。

大多数国家的央行依旧维持接近于零的低利率，低利率已经开始在各国国内形成资产泡沫，只不过现在还未显现出来。

中国经济放缓和产能过剩导致大宗商品价格低迷。

石油价格已降至2003年以来最低。铜价交投于2美元/磅，这已经回归到了金融危机水平。这种能源、原材料价格走低有利于生产商和消费者。但是，这些现象也意味着经济衰退。

虽然很难说2016年经济形势会如何发展。但是，至少在眼下问题没有解决的情况下形势不会改变。
三、后市预测
本周WTI原油价格在33.97-37.04美元/桶，布伦特原油价格在34.23-37.28美元/桶左右震荡。12月份油市缺乏明显利好，供应过剩的强势利空压制下，市场看空氛围浓郁，不过油价处于低价位水平，宽幅下探的阻力加大，在美元、美国原油库存以及经济、天气等方面的因素共同影响下，12月下旬油市进入震荡调整期，国际油价维持35-38美元/桶的低位运行。进入新的一年，欧佩克与美联储会议均已落下帷幕，但会议的余威依旧影响市场。在缺乏非欧佩克配合的情况下，欧佩克亦放弃产出配额的限制，石油供应进一步充沛，供应过剩依旧是中长期国际油市最主要的利空因素，而美联储下一次加息的时间也成为市场再次关注的焦点。截止本周三(1月6日) 美国原油期货收盘因美国上周汽油库存意外飙升，虽然最新公布的美联储(FED)纪要偏向鸽派，同时中东紧张不断升级，油价日内依然不停下挫，触及逾11年低位。美国WTI原油期货价格盘中最低触及33.77美元/桶。布伦特原油期货价格盘中最低触及34.13美元/桶。目前，油市最大的问题是缺乏利好，当然，油价水平偏低，宽幅下探的阻力加大，而且来自于经济、部分国家石油库存及产出数据等方面的利好消息指引，也将支撑油价出现一定程度的反弹，但供应过剩的大背景下，国际油价注定举步维艰，高油价时代早已远去，国际油价或将经历较长时间的低位震荡，中短期内预计油价维持35美元/桶左右的价位运行。
