一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	12月29日 
	37.87
	37.79
	周二，油价上涨要归功于欧洲和北美天气变冷，一改初冬异常温暖的局面，不过反弹空间依然受限于市场对伊朗制裁解除后重归油市的担忧。

	12月28日 
	36.81
	36.62
	周一 ，美元暂时走弱为油价提供了部分支撑，但日本零售销售数据疲软以及供应过剩担忧的持续升温依然令油价年底前承压。

	12月25日 
	休市
	休市
	周五，欧美市场因圣诞节休市

	12月24日 
	38.1
	37.89
	周四，原油市场近日利好不断，先是美国原油出口禁运废除提振WTI原油价格，然后美国上周原油库存意外大减，接着美国本周石油活跃钻井数出现下滑。

	12月23日 
	37.5
	37.36
	周三，美国上周原油库存大幅下降，同时本周石油活跃钻井数减少3座，为油价提供有效支撑，而美元低位盘整也有助于油价强势反弹。


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国石油协会（API）周二公布的数据显示，上周美国原油库存增加，汽油和馏分油库存也上升。

截至12月25日当周，美国原油库存增加290万桶，至4.896亿桶，分析师预期为减少250万桶。库欣原油库存增加92.3万桶。

当周，美国汽油库存增加50万桶，馏分油库存增加208.1万桶。
美国经济形势
社会科学院23日发布的2016年《世界经济黄皮书》指出，2016年世界经济增长形势依然不容乐观，按购买力平价（PPP）计算，增长率约为3.0%，按市场汇率计算的增长率为2.5%。如果爆发金融危机且具有较强的传染性，按PPP计算的世界GDP增长率将下降至2.0%。

黄皮书显示，2015年世界经济增长低于普遍预期，发达经济体增速继续回升，但回升势头减缓，新兴市场与发展中经济体增速加速下滑，全球经济增长率比2014年有所下降。

黄皮书主编、中国社会科学院世界经济与政治研究所所长张宇燕表示，增速放缓、业绩分化是今年全球经济的一大特点。

以发达经济体为例，美国、欧元区和日本三大主要发达经济体增速有所上升，其他发达经济体增速显著却下降。2015年美国GDP增长2.6%，欧元区GDP增长1.5%，日本GDP增长由负转正至0.6%，他们比2014年均有不同程度的提升，然而美欧日以外的其他发达经济体GDP增长2.2%，比2014年反而下降了0.6个百分点。 

新兴市场与发展中经济体方面，据张宇燕介绍，2015年他们出现了整体增速下滑程度加大的趋势，尤其是俄罗斯、巴西等国陷入负增长。 

根据黄皮书的数据，独联体国家、拉美和加勒比地区增速下降幅度最大。其中独联体国家GDP增速2015年下降3.7个百分点，负增长2.7%，这主要是由俄罗斯、白俄罗斯以及乌克兰的负增长造成的，这三个国家在2015年负增长幅度分别达到3.8%、3.6%和9.0%。 

拉美和加勒比地区由于巴西和委内瑞拉等国家的负增长陷入了整体负增长状况。2015年拉美和加勒比地区GDP增长率约为-0.3%，比上年下降了1.6个百分点。其中巴西的经济形势严重恶化，GDP增长率从2014年0.1%下降到-3.0%。委内瑞拉GDP更是萎缩了10%。 

张宇燕表示，2016年全球经济形势有很多值得关注的因素，例如发达经济体需求管理政策可持续性堪忧；美联储加息为全球经济带来不稳定因素；大宗商品价格下跌已见谷底；内外经济政策高度政治化，许多经济体内外经济政策和结构改革受到既得利益集团不断掣肘；地缘政治变化和自然灾变亦会对世界经济运行与业绩带来负面干扰等。这些因素都让2016年的世界经济蒙上一层阴影。 

 “现在各种各样的数据已经指向了金融危机，我们估计金融危机明年爆发的可能性大概是20%左右。”张宇燕说，一旦金融危机规模比较大，而且传染性比较强的话，有可能把世界经济的增长往下拉一个多百分点。 

此外，黄皮书还指出，近些年来，全球贸易增速已放缓至与世界经济增速相仿的水平，这样的“新常态”可能还会延续一段时间。全球贸易还面临着下行风险，这种风险主要是由全球经济不均衡复苏造成的。 

鉴于全球贸易复苏仍缺乏强劲的“引擎”带动，黄皮书预计，2016年全球贸易增长率预计在3.5%左右。 

三、后市预测
本周WTI原油价格在36.81-38.10美元/桶，布伦特原油价格在36.62-37.89美元/桶左右震荡。进入12月底，国际原油供应过剩局面持续发酵，国际油市表现乏力，油价延续跌势。但受美元走软以及美国原油库存锐减、美国石油钻井数量下降等消息支撑，国际油价震荡回调，WTI录得“四连阳”并对布油出现溢价，欧美原油期货价格暂时脱离七年低点。截止本周二12月29日因受欧洲和北美天气变冷，一改初冬异常温暖的局面支撑，国际原油收盘:WTI：37.87涨1.06；布伦特：37.79涨1.17收涨1.06美元，或2.88%，报37.87美元/桶，不过反弹空间依然受限于市场对伊朗制裁解除后重归油市的担忧。目前油市缺乏新的消息指引，在供应过剩的背景下，国际油价走势整体乏力，后期受到供需面、经济面等部分利空消息压制，油价存在再次下探的可能。综上所述，油市供应过剩的背景下，来自于库存、经济、美元等方面的消息指引，由此预计后期国际油价维持横盘震荡的可能性较大。
