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2015 年国民经济增速继续放缓，终端需求持续疲弱，钢厂虽然严重亏损但仍

保生产求生存；中厚板品种产量维系高位投放水平，供应面压力偏大，市场呈现

历史罕见的几乎贯穿全年的下跌行情，年内跌幅普超千元大关，至四季度末价格

普遍跌至年内谷底水平。16 年经济仍将处于相对低速增长态势，供给侧改革而

非直接刺激，钢铁行业陷入产能过剩困境难以自拔，行业进入寒冬，亏损减员降

薪已成常态。中厚板产品所面临的下游需求下滑的困局难破，价格低位运行仍将

是旋律。 

一、2015 年度中厚板市场形势分析 

1、中厚板演绎下跌悲歌 年内跌幅普超千元 

2015 年国内中厚板价格低开低走，年末时分各地的价格大多为全年最低位。

1 月份中厚板市场延续 14 年末下跌走势，2-4 月份，春假假期因素及华北环保政

策影响，一线市场价格基本在 2300-2700 元/吨区间震荡波动；5-7 月份钢厂接单

受阻，市场竞争加剧，报价一路狂泄。九三大阅兵前前夕，环京津冀地区环保消

息被市场炒作及放大，8 月份华北地区中厚板报价快速反弹，其他区域价格亦积

极跟涨，但是在成交有限及钢厂竞相促销情况下，9 月份中厚板市场价格再度开

启下跌模式，跌情一直持续至年末时分。据中华商务网统计，津沪粤市场普中板

全年最高价格分别为 1 月份 2760、2960 和 3180 元/吨，年内最低价格日期均指

向 11-12 月份，截至 12 月 18 日，三地收盘价格分别为 1760、1830 和 2030 元/

吨，较年初普跌千元，同比跌幅接近四成，如此迅猛的跌情着实让人咋舌。尽管

北有天钢、唐山中厚板等企业停产限产，南有江苏二线小钢厂以及韶钢、柳钢检

修配合，市场资源供应面大幅减少，但是中厚板市场需求不足仍较为突出，价格

亦迟迟难以止跌。总体来看，受天气影响，年末时分国内中厚板市场整体呈现出

“南强北弱”的格局，北方市场需求收缩明显，行情表现不及华东及华南市场，

华南市场表现相对坚挺，普中板报价仍牢牢守住 2000 元/吨的整数关口价位。 

图 1：2015年津沪粤中厚板价格走势图 
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2015年津沪粤中厚板价格走势图
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表 1：国内主要市场 20mm 普中板市场价格 

单位：元/吨 

 上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 成都 西安 

2014.12.11 2980 2840 2890 2890 3210 2980 2990 2900 

2015.12.11 1780 1730 1780 1810 2040 1830 1880 1750 

涨跌幅度 -1200 -1110 -1110 -1080 -1170 -1150 -1110 -1150 

产地 马钢 天钢 临钢 天钢 柳钢 飞达 酒钢 包钢 

2、需求同比萎缩 中厚板库存回落乏力 

表 1：2014年至 2015年国内中厚板库存统计 

单位：万吨 

 上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 西安 成都 全国 

2014.12.12 18.7 1.1 0.72 3.95 10.0 2.3 1.2 3.63 92.77 

2014.12.10 16.54 1.9 0.41 4.3 9.3 2.9 3.2 5.32 93.34 

升降幅度 -2.16 +0.8 -0.31 +0.35 -0.7 -0.6 +2.0 -1.69 +0.57 

2015 年度中厚板库存量并未出现大的波动，年内库存量大都在百万吨以下

的区间波动，8 月份虽然一度回落至 80 万吨左右，但进入四季度北方需求收缩
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明显，库存随后呈现缓慢回升态势。截止 12 月 10 日，全国 31 个主要市场中厚

板库存量合计 93.34 万吨，较去年同期微增 0.57 万吨。库存量的回落一方面在

于价格止跌无望，钢厂减产限产，代理商亦减持订货量；另一方面，不少钢厂亦

加大直供比例，尤其是品种钢的供应量，市场流通的多为附加值较低的普材，市

场流通资源逐年减少。 

3、下半年中厚板产量震荡回落 同比负增长 

图 2：2014年 3月至中厚板产量走势图 

2014年3月至今中厚板月度产量走势图
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今年国内中厚板产量呈现前高后低的运行态势。1、3、4 月产量同比表现回

落；2、5、6 月份产量同比表现上升；仅 2 月份受春节因素影响，当月产量为 553.4

万吨，其他几个月的月度产量均维持在 600 万吨以上，其中 5 月份的产量更是创

下年内新高水平达到了 692.2 万吨，环比同比双呈上升态势。下半年，中厚板产

量震荡回落，10 月份产量滑落至年内次低谷，仅高于 2 月份的水平为 586 万吨，

同比减幅达 6.7%。今年 1-11 月份全国中厚板平均月度产量为 615 万吨，较去年

同期平均月度产量 628 万吨(全年平均 620 万吨)水平减少 13 万吨。今年 1-11 累

计中厚板产量为 6775.12 万吨，同比减少 54.78 万吨，微降 0.8%。 
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4、1-11 月中厚板出口量同比增两成 

图 3：2015年中厚板进出口走势图 

2015年中厚板进出口走势图
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2015 年我国中厚板单月进口量大多在 10-15 万吨区间波动，其中 2 月份为

全年进口量最少的月份，当月进口量仅为 10.92 万吨，10 月份以 15.19 万吨的

进口位居年内之首。今年 1-11月份中厚板累计进口量为 145.89万吨，月度平均

进口量为 13.26万吨，较 2014年全年平均 12.1万吨的月度进口量相比，仅微增

1.16吨。 

出口方面则是普遍较去年有所增加，9 月份的出口量攀升至 77.09 万吨，创

2008 年 9 月份以来的最好水平。但 10 月份出口明显转差，当月出口量回落至

61.26 万吨的水平，仅高于 2 月份的水平，跌至年内次低谷。今年前 11 个月，

我国累计出口中厚板 700.08万吨，同比增加 117.18万吨，增幅为 20.1%；净出

口量为 554.19万吨， 同比增加 101.75万吨。今年 1-11月份中厚板月度平均出

口量为 63.64万吨，较 2014年同期 53万吨（全年平均 56.2万吨），增加 10.64

万吨。 

5、中厚板表观消费量较去年同期微降 

图 4：2014年 3月至今中厚板表观消费量走势图 
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2014年3月至今国内中厚板表观消费量走势图
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在产量同比微降及出口同比增长的情况下，中厚板表现消费量同比微降。

2015年 1-11个月，我国中厚板表观消费量累计 6220.13万吨，较去年同期减少

157.33，同比微跌 2.47%。 

6、制造业萎蘼 造船及工程机械需求双降 

2015 年我国造船完工量及企业主营业务收入持续同比增长，而承接新船订

单及手持订单量及企业利润总额则持续同比大幅下滑。受全球经济增长趋缓影

响，航运业持续低迷，船东造船动力减弱，新订单量大幅下滑，造船业正遭遇前

所未有的寒冬，形势十分严峻。近年来，受全球航运市场低迷、油价持续下跌影

响，我国新承接船舶订单大幅下降，海洋工程装备市场明显萎缩。工程机械方面，

2015 年 1-10 月份，28 家主要挖掘机生产企业累计销售挖掘机 46273 台，与 2014

年同期的 74979 台相比降幅 38.1%。其中迷你机下降 19.8%，6 吨以上挖机下降

44.5%。 
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二、2016 年中厚板市场行情预测 

1、2016 年经济维持低速增长态势 

经合组织 10 月份的报告中预测中国 2015 年全年经济增速为 6.7%，2016 年

增速将会放缓至 6.5%。当前国内宏观经济先行指标大幅回落，供给侧改革预示

“双降”释放流动性激需求的方式将更会审慎，短期经济下行压力仍然很大。今

年二季度以来，中央为稳增长，出台了一系列缓解经济下行的刺激政策，经济增

速容忍度下降，改革和调整经济结构逐渐成为宏观经济关键词，年底出现供给侧

改革可能淘汰更多的工业产能。在此背景下，明年出台大规模经济刺激政策可能

性极小已成共识，但微刺激偶尔会出台，预计 2016 年经济仍将维持相对低速增

长态势。 

2、亏损面扩大 钢铁业淘汰将加速 

2016 年银行信贷将会进一步收紧，国内用钢需求降幅仍将大于供应降幅，供需

矛盾仍存，如果钢材价格在年后仍无起色，那么企业亏损面逐步扩大，钢企的资

金也将愈发紧张。2016 年将有 2-3 家钢厂有中厚板新增或投产轧机（线）设备，

或将影响品种生产（供应）能力进一步扩大。“十三五”区间，钢铁行业产能化

解，落后产能淘汰，结构性升级、改革，企业兼并重组等多举措将加速实施、实

现。部分规模较小、缺乏产品和技术优势、低效益，结构单一中板厂将会被迫停

产或退出市场。 

3、中厚板下游用钢需求维持收缩 

在世界经济持续疲软的背景下，中国制造业也步入寒冬，造船及机械等中厚板主

要下游制造业的增长需求仍将维持收缩的情况。受全球经济增长趋缓、航运市场

低位徘徊的影响，新船价格持续下行，全行业经济效益下降，船舶市场依然严峻。

我们明年下游行业继续看弱，预期品种需求方面将维持疲弱境况；长趋势上需求

层面的转好，则有有赖于国、内外大环境的改善。 



  

 
地址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源12号楼 电话：86-10-58303333 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.com 

2015年大宗商品年度分析报告系列之中厚板篇 

4、铁矿石价格或承压震荡 

今年以来，铁矿石价格已经下跌了 45%，将一些矿产企业推向了崩溃的边缘，

其中生产成本高昂的企业就被挤出市场。截至上周，铁矿石价格已低于 39美元/

公吨，创下 2009年来每日价格的纪录低点。不过澳州中小矿山成本大多在 40-45

美金左右，要密切关注国外矿山是否放出减产消息。分析人士认为，铁矿石价格

仍未见底，投行预测明年原燃料将会进一步打压的余地。预期了将近一年的美联

储加息一旦尘埃落定，不排除出现阶段性利空消化完毕，引发商品金融市场反弹，

进而带动现货市场企稳甚至反弹，但是鉴于钢铁下游需求较差，反弹空间或较为

有限。    

总体来看，在行业面临大环境无改善的情况下，预期明年企业所面临环境依

然恶劣。2016 年中厚板价格将呈前低后高运行态势，年均价将或低于今年的水

平。 
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