一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	12月9日 
	37.16
	40.11
	周三，原油期货连跌第四日，此前市场不顾美国上周原油库存意外减少，而将焦点放在包括柴油在内的馏份油库存增幅为预期两倍的因素 

	12月8日 
	37.51
	40.26
	周二 ，石油输出国组织(OPEC)坚持高产不变令市场悲观情绪蔓延，同时创纪录的暖冬也加剧了供应过剩担忧，不过中国原油进口增长强劲为油价提供了部分支撑。 

	12月7日 
	37.65
	40.73
	周一，石油输出国组织(OPEC)政策会议维持高产不变令市场心灰意冷，油价日内惨遭重创至近7年新低，同时非农数据表现巩固加息预期，美元继续走强也令油价再度承压。 

	12月4日 
	39.97
	43
	周五，本周跌幅也近4%。石油输出国组织(OPEC)政策会议维持高产不变，但并未提及具体产量目标，同时非农数据表现抢眼继续巩固加息预期，美元走强令油价再度承压。 

	12月3日 
	41.08
	43.84
	周四，美元暴跌及部分多头押注石油输出国组织(OPEC)明日大会出现意外决策，油价受到有效提振，同时昨日暴跌逾4%后的空头回补操作也为油价提供了一定支撑。


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2015

年

OPEC

原油价格走势图

35

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

110

115

120

125

130

15-12-9 15-11-4 15-9-30 15-8-26 15-7-22 15-6-17 15-5-13 15-4-9 15-3-4 15-1-28 14-12-23 14-11-18 14-10-14 14-9-9 14-8-5 14-7-1 14-5-28 14-4-23 14-3-18 14-2-12 14-1-8 13-12-2 13-10-28 13-9-23 13-8-19 13-7-15 13-6-10 13-5-6 13-4-1 13-2-22 12-1-11 12-12-6 12-11-1 12-9-27 12-8-23 12-7-19 12-6-14 12-5-10 12-4-3 12-2-27 12-1-17 11-12-12 11-11-7 11-10-3 11-8-29 11-7-25 11-6-20 11-5-16 11-4-8 11-3-4 11-1-28 10-12-24 10-11-19 10-10-15 10-9-10 10-8-6

OPEC(美元/桶）


 
二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国能源资料协会(EIA)周三公布的数据显示，美国上周原油库存减少，打破连续增加态势，但汽油和馏分油库存增加。

截至12月4日当周，美国原油库存减少356.8万桶，至4.85856亿桶，分析师之前预期增加25.2万桶。NYMEX原油期货交割地一俄克拉荷马州的库欣原油库存增加42.3万桶，至5944. 9万桶。

截至12月4日当周，美国汽油库存增加78.6万桶，至2.17653亿桶，分析师预期为增加220万桶。包括柴油和取暖油的馏分油库存增加499.8万桶，至1.49413亿桶，分析师预期为增加250万桶。

截至12月4日当周，美国炼厂原油日加工量减少15.1万桶，炼厂产能利用率下滑1.4个百分点，至93.1%。

上周美国原油日进口重增加27.4万桶。 

美国经济形势
美国经济温和复苏，但其经济形势也并非一片大好，美国与中国的情况有相似之处，即第二产业形势不佳，服务业是经济增长的主要带动力量，但中美在2015年却呈现出了完全不同的增长态势，原因之一就在于美国经济增长中服务业占比高达78%，服务业的效率也高于中国。

美国的服务业之所以能够保持良好态势，与美国居民的消费维持在良好水平密不可分，这必然是受益于劳动力市场状况和薪酬增长的改善。当前，美元强势、大宗商品价格下行和全球经济低迷已经逐渐显现出对美国出口的负面影响，而如果制造业形势不佳传导至就业市场，也会对消费和服务业造成损伤。此外，油价持续低迷也不利于美国能源产业的投资和就业。

虽然美国房地产市场的销售、房价和新开工，成屋销售量及价格均稳步上涨，但房地产对于利率变化较为敏感，美联储加息会对美国房地产市场产生多大的影响值得关注。综合考虑，我们认为美联储有较为充分的理由在12月加息，但是美国经济增长也会受到全球低增速的影响，美联储加息的经济基础较以往明显更弱，加息路径也必然会更缓和。未来美国货币政策带来的不确定性或外溢效应下降，中国国际资本流动形势可能会出现阶段性好转。
世界经济形势

11月15日，二十国集团领导人第十次峰会在土耳其安塔利亚举行。国家主席习近平出席并发表题为《创新增长路径 共享发展成果》的重要讲话。

这是当前世界经济增速放缓，中国正在适应经济新形态的关键时刻，习近平对全球形势和中国发展形势的一次讲话，这也是习近平对全球热点问题和中国经济发展放缓的一次公开回应。

习近平是怎么说的，有哪些判断？梳理这次讲话，我们可以更加清晰地看到中国提振经济的努力和对全球经济发展形势的信心。

判断一 世界经济为什么恢复仍然缓慢、增长仍然脆弱？

国际金融危机深层次影响还在继续，世界经济仍然处在深度调整期，旧的动能正趋于消退。

当前的世界经济不容乐观，具体表象就是，增长乏力、失业率上升、债务高企、贸易和投资低迷、实体经济失速、金融杠杆率居高不下、国际金融和大宗商品市场波动等一系列问题。

世界经济如此低迷，原因在哪里？只有找准了病灶，才能对症下药。

习近平对此表示，国际金融危机以来，世界各国分别采取一些财政货币措施，一定程度上起到了稳定市场和扭转颓势的作用。但一个基本判断是，国际金融危机深层次影响还在继续，世界经济仍然处在深度调整期。“现在看来，这次国际金融危机复杂程度远超以往，解决起来需要综合施策，绝非一日之功。这就是为什么国际金融危机发生已经7年，世界经济恢复仍然缓慢、增长仍然脆弱的原因。”

另外一个原因就是动力的缺乏。习近平指出，世界经济发展到今天，上一轮科技和产业革命所提供的动能已经接近尾声，传统经济体制和发展模式的潜能趋于消退，发展不平衡问题远未解决，现有经济治理机制和架构的缺陷逐渐显现。这些因素导致世界经济整体动力不足，有效需求不振。

三、后市预测
本周WTI原油价格在37.16-41.08美元/桶，布伦特原油价格在40.11-43.84美元/桶左右震荡。OPEC在半年度会议上未公布具体产量目标数字，为原本摇摇欲坠的石油价格压上最后一根稻草。原油价格果然再度崩溃。继上周五下跌之后，WTI 1月原油期货周一盘中暴跌6%左右，至37.16美元/桶，刷新六年低位。布伦特油价下跌5.36%，至40.11美元/桶，创2009年来新低。本周原油市场暴跌的原因其实很简单，市场担心在没有了原油限额后，OPEC可能新增的每天几百万桶原油将彻底压垮原油市场。加之美国能源信息局9日公布的数据显示，上周美国全国的商业原油库存出乎意料减少360万桶至4.859亿桶，目前的库存水平较去年同期高1.051亿桶。美国上周精炼油库存两倍于预期的增幅令此次的原油库存利好蒙上阴影，也再度令油价承压。美国WTI和布伦特原油价格在市场逐渐消化了此次库存数据后开始回落。截止目前总的来说，传统发达经济体原油需求已接近饱和，而以中国为首的新兴经济体正在面临由经济转型导致的经济放缓中，短期难有改观，同时加之原油的高产，造成了目前的持续下挫局面。后市来看，国际原油方面，当前全球供需格局未发生明显改变，预计年底前国际油价将继续低位盘旋。
