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四大电企前三季收入下滑仍净赚278亿

截止目前，国电、大唐、华能、华电四大发电集团的核心上市公司已经陆续公布了2015年第三季报，数据显示，1-9月，国电电力、大唐发电、华能国际和华电国际的营业收入均出现下滑。
1-9月，国电电力、大唐发电、华能国际和华电国际的营业收入分别约为413.62亿、470.95亿、972.49亿和514.47亿元，相较于2014年同期的464.28亿、523.13亿、1056.83亿和571.42亿元，下跌幅度各为10.91％、9.97％、7.98％和9.97％。

影响发电企业收入主要有两大因素，一是售电量或者说是上网电量，二是上网电价。今年上半年上网电价下调了一次，应该对各大发电企业都会有不同程度的影响。

虽然上述四大上市电企的业务版图已经囊括火电、水电、风电、太阳能发电等，但以煤为燃料的火电仍占据重要地位，所以，燃煤发电上网电价的下调在不同程度上拉低了上述四大上市电企的平均上网电价。

前三季度，国电电力、华能国际和华电国际的平均上网电价各为0.35778元/千瓦时、0.44668元/千瓦时和0.42685元/千瓦时，分别同比下降4.40％、1.48％和3.08％;同期，大唐发电的平均上网电价为0.4011元/千瓦时，但没有提及同比增减比例。

“今年前三季度，本公司的营业收入比去年同期减少约9.97％，主要原因是发电量同比下降及上网电价下调的综合影响。”华电国际方面在2015年第三季报中指出。

虽然营收一致下滑，但在盈利上，却有增有减。

2015年1~9月，国电电力和大唐发电归属于上市公司股东的净利润分别约为49.2亿和35.87亿元，相较于2014年同期的51.17亿和36.64亿元，下跌幅度各为3.84％和2.11％。

对此，国电电力方面表示，公司归属于上市公司股东的净利润同比减少3.84％，主要是由于电量同比减少，收入减少所致。数据显示，2015年前三季度，国电电力累计上网电量为1178.57亿千瓦时，同比下降8.46％。

大唐发电并没有在2015年三季报中对盈利下滑作出专门解释。前三季度，大唐发电的累计完成上网电量也同比减少约5.51％，约为1261.228亿千瓦时。

合并利润表显示，由于营业总收入的减少金额远高于营业总成本的减少金额，使大唐发电的营业利润同比“缩水”9.21亿元，跌幅接近14％。

然而，21-9月，大唐发电的营业外收入约为11.15亿元，比2014年同期飙升7.39亿元，一定程度上平滑了大唐发电的盈利水平，使其没有像营业利润那样，出现较大的跌幅。

与国电电力、大唐发电收入、盈利双双下滑不同，华能国际、华电国际在收入下降的同时，却实现了盈利大幅上涨的目标。

2015年前三季度，华能国际和华电国际归属于上市公司股东的净利润各自约为132.25亿和60.69亿元，和2014年前三季度113.37亿和47.36亿元相比，分别逆增16.74％和28.13％。

虽然与大唐发电一样，华能国际也没有专门对盈利变动作出具体说明，但华电国际方面却坦言，公司盈利同比增长，主要原因就是燃料价格下跌的影响。

10月份中国钢材社会库存情况
中钢协数据显示，2015年10月，全国22个城市5大类品种钢材社会库存环比有所回升，其中热轧板带库存高于线材螺纹库存升幅。本月库存924.61万吨，环比增加29.93万吨，上升3.35％。其中钢材市场库存总量830.81万吨，比上月增加26.93万吨，上升3.35％;港口库存93.8万吨，比上月增加3.0万吨，上升3.3％。
10月五大品种钢材库存全部上升，螺纹钢上升幅度最小。热轧卷板库存环比上升6.34％，冷轧卷板库存环比上升3.68％，中厚板库存环比上升6.0％，线材库存环比上升3.85％，螺纹钢库存环比上升0.74％。

具体钢材品种库存情况如下：

一、 热轧卷板

热轧卷板本月库存183.79万吨，比上月增加10.95万吨，上升6.34％。其中钢材市场库存166.29万吨，比上月增加6.95万吨，港口库存17.5万吨，比上月增加4.0万吨。

本月热轧卷板库存增加的地区有9个，其中增加较多的地区有天津，库存增加0.7万吨，其中钢材市场减少0.3万吨，港口增加1.0万吨;上海库存增加0.4万吨，其中钢材市场减少2.0万吨，港口增加2.4万吨;广州库存增加1.8万吨，其中钢材市场增加1.2万吨，港口增加0.6万吨;北京库存增加0.25万吨，沈阳3.0万吨，南昌0.15万吨，武汉1.55万吨，成都2.06万吨，西安1.6万吨;本月库存下降的地区有7个，其中下降较多的地区有石家庄，库存减少0.1万吨，郑州0.2万吨，昆明0.1万吨，重庆0.1万吨。

二、 冷轧卷板

冷轧卷板本月库存189.39万吨，比上月增加6.72万吨，上升3.68％。其中钢材市场库存155.99万吨，比上月增加5.12万吨，港口库存33.4万吨，比上月增加1.6万吨。

本月冷轧卷板库存增加的地区有11个，其中库存增加较多的地区有上海，库存增加0.4万吨，其中钢材市场减少0.4万吨，港口增加0.8万吨;广州库存增加2.2万吨，其中钢材市场增加1.9万吨，港口增加0.3万吨;沈阳库存增加0.3万吨，济南0.25万吨，武汉2.68万吨，成都0.34万吨，重庆0.1万吨，西安0.5万吨;本月库存减少的地区只有2个，其中减少较多地区有南昌，库存减少0.13万吨。

三、中厚板

中厚板本月库存117.1万吨，比上月增加6.63万吨，上升6.0％。其中钢材市场库存98.0万吨，比上月增加7.13万吨,港口库存19.1万吨，比上月减少0.5万吨。

本月中厚板库存增加的地区有10个，其中库存增加较多的地区有广州，库存增加1.4万吨，其中钢材市场增加1.0万吨，港口增加0.4万吨;沈阳1.5万吨，南京0.1万吨，武汉2.02万吨，昆明0.4万吨，成都0.95万吨，重庆0.1万吨，西安1.0万吨。中厚板库存减少的地区有5个，其中库存减少较多的地区有天津，库存减少0.3万吨，其中钢材市场增加0.6万吨，港口减少0.9万吨;济南库存减少0.26万吨，郑州0.1万吨，长沙0.25万吨。

四、线材

线材本月库存82.65万吨，比上月增加3.06万吨，上升3.85％。其中钢材市场库存71.35吨，比上月增加4.56万吨;港口库存11.3万吨，比上月减少1.5万吨。

本月线材库存增加的地区有8个，其中增加较多的地区有上海，库存增加2.0万吨，全部为钢材市场增加量;广州库存增加2.28万吨，其中钢材市场增加1.78万吨，港口增加0.5万吨;杭州库存增加0.3万吨，济南0.1万吨，南昌0.19万吨，成都1.15万吨，西安0.3万吨;库存减少的地区有11个，其中减少较多的地区有天津，库存减少1.7万吨，其中钢材市场增加0.3万吨，港口减少2.0万吨;沈阳库存减少0.5万吨，石家庄0.1万吨，南京0.27万吨，郑州0.1万吨，武汉0.21万吨，长沙0.1万吨，昆明0.15万吨，重庆0.2万吨。

五、螺纹钢

螺纹钢本月库存351.69万吨，比上月增加2.57万吨，上升0.74％。其中钢材市场库存339.19万吨，比上月增加3.17万吨，港口库存12.5万吨，比上月减少0.6万吨。

本月螺纹钢库存增加的地区有10个，其中增加较多的地区有广州，库存增加3.7万吨，其中钢材市场增加3.0万吨，港口增加0.7万吨;石家庄库存增加0.1万吨，南京3.1万吨，杭州0.27万吨，济南0.1万吨，南昌0.32万吨，昆明0.4万吨，成都0.5万吨，重庆0.4万吨，西安1.9万吨;库存减少的地区有8个，其中减少较多的地区有天津，库存减少1.8万吨，其中钢材市场减少0.5万吨，港口减少1.3万吨;北京库存减少2.0万吨，沈阳4.0万吨，苏州0.2万吨，合肥0.24万吨，郑州0.5万吨，武汉1.9万吨。

困境挣扎：国内煤企谋求海外电力
在国内煤炭市场疲软的情况下，煤炭出口亦持续呈现下降趋势，毫无生气。正当此时，阿联酋迪拜水电局近日宣布，中国哈尔滨电气国际工程公司(哈电国际)和沙特电力组成的联合体预中标迪拜清洁煤电站一期项目，项目金额18亿美元，2021年3月全厂投运。待后续二三期建成后，这一电站装机发电量将达到3600兆瓦。中企首次拿下海外电力项目，这似乎给了中国煤企些许安慰。
“如果电站24小时全负荷运行，用煤量达8600多吨。”晋商文化交流协会副会长郭志勇说。事实上，保守估计阿联酋迪拜清洁煤电站每年将为中国增加煤炭出口量250多万吨。

2001年之前，中国一直保持煤炭出口量的快速增长，是当时世界第二大煤炭出口大国。2011年之后，中国成为世界煤炭最大进口国，而这一过程用了将近10年。此后，中国煤炭出口戛然而止。“从15％上升到25％，在大宗煤炭贸易中，中国进口煤数量逐年攀升。”同煤集团晋华宫矿高小龙说。与此相反，出口煤近年来却降至最低点，每年数百万吨，这个差距极其明显。

数据显示，今年1-9月份，累计进口15636万吨，同比减少6647万吨，下降29.83％。累计出口煤炭402万吨，同比减少34.48万吨，下降7.89％。

与此同时，库存仍然处于高位，其中煤炭企业库存一直维持到1亿吨左右。这意味着，占据煤炭份额7成以上的动力煤依旧无法改变出口无望的窘境。

在出口无望的同时，国内动力煤市场供应过剩日趋严重。为提振煤炭出口，今年早些时候，北京举办的第13届中国国际煤炭大会上，神华集团携手同煤集团高管吹响“集结号”，有意加快国际市场开发，增加煤炭出口，以扭转中国动力煤出口下降。然而，煤炭整体出口形势依然不容乐观。

俄罗斯能源部数据显示，2015年1-9月，该国出口煤炭同比下滑2.2％(255.52万吨)至1.13亿吨。2015年9月，俄罗斯煤炭出口增加3.3％(41.34万吨)至1289.8万吨。

“尽管俄罗斯煤炭出口量减少，但目前国际煤炭市场以俄罗斯、澳大利亚、美国等国家煤企所主导的国际煤炭市场仍无法撼动。”郭志勇说。事实上，上述数据足以证实，自2001年后，中国正逐渐失去海外煤炭话语权。

我国煤炭资源位列世界第三位，但人均拥有量仅占俄罗斯的7.69％、甚至不足澳大利亚的2.5％，且储采比仅为33年，远低于世界平均112年的可开采年限水平。这意味着一段时间内，国家对煤炭的出口量仍持谨慎态度。

“按照目前各个煤企业逐步压缩产量来看，我国库存最终会达到一个稳定的数字。”郭志勇说，这个数字会远远低于1亿吨，如此看来，如果阿联酋迪拜清洁煤电站进口中国煤炭，每年近260万吨的煤炭消耗量其实并不少。

从目前的煤炭形势看，中国越来越重视清洁产业的发展，煤炭在能源结构的比例会持续减弱。阿联酋迪拜清洁煤电站用煤量加之国内煤炭企业出口日益增加的出口量，700万吨对减少今后国内煤炭库存具有积极意义。

冀中能源净利降九成 将出售部分煤矿
冀中能源30日晚间公告显示，1-9月份，公司实现营业收入100.84亿元，同比下降32.8％;归属于上市公司股东的净利润169万元，同比下降95.9％。
该公司在季报中分析，煤炭产量降低、产品售价下滑共同导致营业收入降低;煤炭产品盈利能力降低，净利润减少导致其归属于上市公司股东的净利润同比大幅下降。

1-9月份，冀中能源营业外收入1.69亿元，较上年同期增加77.3％，主要是由于确认采矿权价款返还所致。

面对煤炭市场困难形势，该公司通过提升内部管理，深入开展节支降耗工作，1-9月份营业成本为80.82亿元，较上年同期减少33.2％。

2015年，冀中能源计划完成原煤产量3350万吨，营业收入173亿元。截止上半年，该公司完成原煤产量1520.3万吨，同比下降13.8％，完成计划产量的45.4％;生产精煤788.9万吨，其中，冶炼精煤501.5万吨，同比下降16.6％。营业收入达到71.26亿元，完成计划的41.2％。

随着国家经济结构的转型调整，煤炭市场持续低迷，冀中能源股份公司经营业绩波动较大，该公司下属部分开采年限较长的矿井面临资源枯竭，尚可开采年限低于5年。冀中能源拟将下属章村矿、显德汪矿和陶一矿的整体资产及相关负债出售给冀中能源集团。

由于资产出售涉及的审计、评估工作及报批手续耗时较长，自2015年11月1日起，冀中能源股份公司将上述资产的整体经营权按其资产账面值委托冀中能源集团全权经营管理。

分析评论
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动力煤：市场弱势稳定

本周，国内动力煤市场弱势稳定，成交淡。沿海六大电厂日耗近来有所回升，港口库存在经历大秦线检修后迅速回落至往日正常水平，加之大型煤企的维稳政策，这都有利于沿海煤价的企稳运行。北方坑口方面，内蒙地区块煤受冬储影响价格小幅上扬，销售情况转暖，而面煤多发港口，受前期北方港口煤价下行压力传导所致，滞销压力不小，且有继续下行的态势存在。
内陆及港口行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区动力煤市场维持稳定。价格方面，现黑龙江七台河Q5000-5200动力煤出厂含税价500元/吨;辽宁阜新Q3600-3700动力煤坑口含税310元/吨。

华北地区：本周，华北地区市场保持弱势平稳格局。价格方面，山西太原地区动力煤市场弱势维稳，现Q5000，A18，V17，S<1.5，Mt8车板含税价315元/吨，一票结算;河北张家口地区动力煤市场平稳，现Q4000V28~32S0.5到厂价含税价格240元/吨，成交一般。

华东地区：本周，华东地区动力煤市场平稳运行，成交一般。价格方面，山东济宁大矿Q5000-5200混煤车板含税价报370元/吨;安徽地区大矿Q5000车板含税500元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5200混煤车板含税价报459元/吨。

西北地区：本周，西北地区动力煤弱势持稳。现陕西铜川地区动力煤市场持稳，混煤Q5000A18V38S1MT10坑口含税价295元/吨，成交一般;新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现Q6600mt6V35S0.3坑口含税报200元/吨，市场成交差;甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤5000大卡报350;精块煤5500报530，均为安口南车板含税;内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，Q4500A7.5V35S0.3MT28坑口含税价报145元/吨。

西南地区：本周，西南地区市场行情稳定。价格方面，现云南曲靖动力煤市场出货较紧，现Q4500报500元/吨，Q5000报540元/吨，均为车板含税价;四川乐山动力煤市场维持弱势，Q3000A52V16S0.2出厂含税价280-300元/吨;贵州毕节动力煤市场稳，Q5000S3坑口含税价350-360元/吨。

港口：秦港动力煤Q5500报370-375元/吨，Q5000报315-320元/吨，Q4500报290-295元/吨，平仓含税价，成交一般;广州港动力煤维稳，内贸煤山西大混Q5000V27S1.1船提价400元/吨，成交一般。上海港动力煤市场弱势维稳，现Q4000-4500A21V17S<1.5MT8港口提货含税价报385元/吨。

炼焦煤：市场弱势观望为主
本周，国内炼焦煤市场延续弱势运行格局，下游需求依然疲软，煤企方面库存压力也依然不小。进入冬季，下游用户一般在这个阶段，会有一定的补仓计划，只是量多量少的问题。煤企方面也希望能借助补仓稳定价格，所以当前选择观望态度，并不急于调价。短期内，这种弱势观望格局将继续下去。
各地市场行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区炼焦煤市场维持弱势。价格方面，现沈阳地区炼焦煤价格持稳，现瘦煤G20-30V16-17S<1.5A<10车板含税报540元/吨，现肥煤S1.5V28-32A<10G92Y25车板含税报780元/吨;辽宁抚顺炼焦煤市场持稳，现二级冶金焦A<13.5,S<0.7,Mt≤5报960元/吨，为出厂含税价。

华北地区：本周，本周华北地区炼焦煤市场平稳，成交清淡。价格方面，现山西霍州炼焦煤市场弱稳，肥煤出货稳定，1/3稍差，肥煤550-620;1/3焦煤420-480;山西大同地区焦煤市场弱势运行，现1/3焦A10.5G60报370-380元/吨;弱粘煤报370元/吨，均为出厂含税价。

华东地区：本周，华东地区炼焦煤市场稳定，成交一般。价格方面，现山东临沂地区炼焦煤稳，王楼1/3焦煤530元/吨，高硫肥450元/吨，古城气煤505元/吨，均为出厂含税承兑价;山东枣庄地区炼焦煤稳，主焦煤620-680元/吨,1/3焦煤540-620元/吨，肥煤620-650元/吨，出厂含税价;山东赵楼矿1/3焦煤稳，V37A9G95Y25S0.8出厂含税600元/吨，优惠政策后最低销售价545元/吨。徐州市场炼焦煤采购价格稳，1/3焦煤A<9报610元/吨;主焦煤A<10报700元/吨，均为到厂含税价。

华中地区：本周，河南市场弱势平稳，成交一般。价格方面，现河南安阳炼焦煤市场运行弱稳，山西主焦煤A10V24S0.5G>80Y18-20到厂价740元/吨;河南平顶山炼焦煤市场走弱，目前主焦煤车板价680,1/3焦煤车板价660，短期降价预期强;河南鹤壁炼焦煤市场稳，贫瘦精煤A10.5V12-18S0.5G10-20车板价660元/吨。

西北地区：本周，西北地区炼焦煤市场稳定，交投清淡。价格方面，现甘肃武威炼焦煤市场平稳运行，气煤A16-17报340，1/2中粘煤A<10报350.成交一般;青海天峻地区炼焦煤市场平稳运行，1/3焦煤A<8报390，A<12-15报380，均为坑口含税价;宁夏石嘴山地区焦煤价格弱，现1/3焦煤指标A12S0.5G80V32出厂含税报470、A14报430，成交欠佳。

西南地区：本周，西南地区炼焦煤市场主流持稳，贵州六盘水炼焦煤报价下降，其他地区稳定。价格方面，现云南曲靖炼焦煤市场稳定，主焦煤A10.5V>22S<0.5G>80MT9出厂含税价现金报655元/吨;云南红河泸西炼焦煤市场平稳，主焦煤A15，V>22，S<0.5，G>80，MT9出厂含税价现金报530元/吨;云南楚雄炼焦煤市场平稳，中硫肥精煤A13，V28，S1.5，G90，Y30，MT12车板含税价700元/吨;云南玉溪炼焦煤市场平稳，主焦A15报590;1/3焦A10.5报690，均到厂含税价;云南昆明炼焦煤稳，A10.5主焦670-675，1/3焦660-665，A13中硫肥670-675，均到厂含税招标价;云南华坪炼焦煤市场弱势运行，1/3焦A10-10.5，V32，S0.5，G65，MT9出厂含税价报690元/吨。四川达州地区炼焦煤价格持稳，现1/3焦煤750元/吨;主焦煤810元/吨到厂含税价。贵州六盘水炼焦煤报价有降，水城主焦煤650-660降10，盘县1/3焦煤650-670平，均A10.5车板含税价。

数据及走势图
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	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	25.5
	
	27.5
	
	51.3
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	21.0
	　
	23.8
	　
	40.6
	


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
2015年11月4日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4—5
	
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	5—6
	
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	6—7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	7.5—8.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	9.5—10.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	8.5—9.5
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	12.5—13.5
	
	船东不负责装卸
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