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本周综述 

本周国内取向硅钢市场价格弱稳依旧，主流市场报价上没有明

显变化。由于让步材及尾卷等资源价格较低，商家节前出货，资源

有所减少，正品资源相对消化缓 慢，下游买家认为价格偏高。总体

上市场心态偏弱，成交一般。市场主流 30Q120 牌号价格为

15700-15900 元/吨，较 130 牌号高 200 元左右，让步材正材价差达继

续保持 在 2000 元/吨以上。 

本周临近月底，9 月份钢厂产量变化不大，武钢一硅钢进行适当

检修，预计两周影响部分取向硅钢产量，总体市场供应形势未变。

近日，欧盟拟对进口取向电工钢以最低限价替代反倾销税，最低限

价为 1536-2043 欧元/吨，但尚未做最终决定。如果该决定达成，比

之前的反倾销关税 21.6%-35.9%的幅度要缓和的多，对中国取向硅钢

出口是利好。 

不过，最新公布的电力数据却令人悲观，今年 1-8 月份,全国全

社会用电量 36780 亿千瓦时,同比增长 0.97%,较去年同期 4.00%的同

比增速显著回落。更为重要的是 1-8 月份，全国电网工程完成投资

2262 亿元，同比下降 1.5%。电网投资下降严重低于年初增长超过 9%

的预期，而且影响电网项目开工建设，对取向硅钢市场也产生不利

影响。 

相比较而言，配网在十三五”规划上投资将大幅增加,城镇配电

网建设投资比例有望超过 60%,能否使投资落地仍需要观察。目前，

第二批专项建设基金增加农网改造中央配套资本金、新增批次配/农

网设备招标启动、设立城镇配电网建设改造中央预算专项资金。资

金落实有望加快配网招标启动，对取向硅钢形成支撑。特高压方面，

“一带一路”出海进程将提速，继续引领取向硅钢行情作用不大。 

取向硅钢部分牌号 9.21–9.25 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 16300 -- -- -- 

B30P100 宝钢 17600 -- -- 正品 

30Q130 武钢 15700 -- -- 正品 

30Q120 武钢 15900 -- -- 正品 

30GH105 武钢 18000 -- -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：①习近平：未来 5 年中国对外投资将超 5000 亿美元。②国家发改委:刊发的《我国有条件有

能力实现全年经济发展预期目标》、《我国 7%的经济增速是可信的》、《如何看待当前中国经济形势？》

三篇署名文章，强调我国上半年 7%的经济增速是可信的，下半年我国经济将继续运行在合理区间，整

体平稳的态势不会改变，全年经济增速有望保持在 7%左右。 

行业：①能源局：加快推进海上风电项目开发建设。②今年用电增速或降至 2%，创 17 年来新低。 

数据：①国际钢铁协会：2015 年 8 月份全球 65 个主要产钢国和地区粗钢产量为 1.32 亿吨，同比

下降 3%。②9月财新制造业 PMI 初值降至 47 创 2009 年 3 月来最低。 

汇率：18日人民币对美元汇率中间价报 6.3785，较前一交易日上涨 6个基点。  

二、取向硅钢走势多稳 

 

三、取向硅钢持续弱稳 

从目前看，电网工程完成投资下滑，印证了 2 季度以来取向硅钢市场转弱事实，9 月份需求没有启

动，部分明年招标订单要到 4 季度逐步明朗。不过，市场价格与出厂价格的倒挂矛盾，使下游企业对价

格也较为敏感，采购上可能继续施压钢厂降价。总体看，取向硅钢市场弱势未改，仍面临继续调整的时

间和空间。 
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四、悲观情绪占上风 铜价加速下跌（图：长江有色金属现货） 

 

周内，大宗商品市场悲观情绪占上风，周五，美联储未能收紧货币政策，美元的升势可能暂告一段

落，欧美股市大幅下滑，伦铜上周五晚先扬后抑，盘中在震荡上行冲击 5420 美元一线遇阻，随后承压

大幅震荡下行至 5250 美元后窄幅整理，最终收于 5233.00 美元，较上一交易日大跌 162.00 美元，跌幅

3.00%。沪铜在外盘的拖累下大幅下跌，盘于 40340 元/吨，下跌 580 元。周二，嘉能可采计划在未来

18 个月关闭位于赞比亚和刚果的两座大型高成本铜矿场，藉此来提高现金仓位并削减支出。关闭矿场

将使该公司的产量减少 40 万吨，并让市场上的全球供应量减少约 2%。因大型矿山关闭将紧缩全球供应，

提振明年底的铜价，铜市受利好提振上行，但对市场供应过剩的担忧和美元走强限制了升幅。周三，中

国公布经济数据疲弱 ，引发市场对铜市过剩的担忧，降幅为逾两个月来最大，三个月期铜大跌 3.6%，

收报每吨 5,080 美元，录得 7月 7日来最大单日跌幅。隔日，美国新屋开工及耐用品订单数据均好于市

场预期，缓解近期铜市消费低迷忧虑，伦铜小幅回升，但仅为低位震荡行情，仍未有抬头迹象。上海现

货铜市场本周报价在 38780-40250 元/吨之间震荡，随着周内铜价大跌至近 6年来低点，引发厂家惜售，

邻近月末不少商家资金压力开始显现，且加之近期的宏观形势又偏空，国内实货表现持续疲弱，不过以

现在的行情来判断有些商家认为短期内成交表现仍会略显僵持。 

目前沪铜依旧走在下行格局之中，当前看 39000 点位是目前 1511 沪铜重压点位，此点位下方后市

有望继续走低为主。 

五、行业要闻 

1、2015 年 1-8 月份电力工业运行简况 
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1-8 月份，全国电力供需总体宽松。全社会用电量增速同比回落，三产用电量保持较快增长。工业

用电量当月同比小幅增长，制造业用电量同比下降。高耗能行业用电量增速同比大幅下降，钢铁行业增

速领跌。水电发电量连续两个月负增长，火电当月发电量同比增速转正。利用小时同比继续下降，水电

利用小时同比出现下降。跨区输送电量增速继续回落，跨省输送电量同比负增长。基建新增装机规模同

比增加，火电在建规模同比大幅上升。 

（全文链接：http://www.chinaccm.com/22/20150921/221301_2910584.shtml） 

2、ABB 将为阿尔及利亚钢铁厂供应电力基础设施 

日前，ABB 斩获了约 3000 万美元的订单，建设一座新的 400 千伏变电站为阿尔及利亚东北部的吉杰

勒省的一座新钢铁厂供电。这座新的输配电变电站将连接钢铁厂到国家电网，从而确保可靠的电力供应。 

Bellara 钢铁厂将有助于削减阿尔及利亚对进口钢铁的依赖。目前，阿尔及利亚每年的钢铁进口约

300 万吨。一旦钢铁厂的一期完工，工厂将具备每年生产 200 万吨钢筋条和线材的能力，从而满足当地

需求。 

“ABB 的技术和系统集成能力将增强这座钢铁厂的高质、可靠供电，帮助促进生产同时降低电力消

耗和损耗。”ABB 电力系统分支总裁 Claudio Facchin 表示，“这个项目是我们成功渗透发展中市场以

及关注非洲的又一案例。” 

ABB 的订单范围包括设计、供应、安装及试运气体绝缘开关设备变电站。关键的供应产品由高压和

中压开关设备、电力变压器和数据采集与监控系统。 

3、国家电网推动非晶合金变压器发展 全面取代 S9 系列配变已成趋势 

随着经济的不断发展，我国电力需求增长迅速，而电网建设和投资同时拉动着输变电设备的市场需

求，给相关企业带来机遇与挑战。配电变压器是电网建设中的核心设备，在新的产业需求中，发展节能

型、低噪音、智能化的配电变压器产品成为大势所趋，非晶合金变压器从而有了用武之地。 

我们知道，非晶态合金在物理性能、化学性能方面均优于晶态合金，其中铁基非晶合金具有高饱和

磁感应强度和低损耗的特点，在航空航天、民用电力等领域应用广泛。非晶合金变压器的开发研制始于

上世纪 70 年代，彼时以节能型变压器为定位，美国首先对其进行了投入。 

举例而言，非晶合金铁芯变压器是用新型导磁材料——非晶合金制作铁芯而成的变压器，它比硅钢

片作铁芯变压器的空载损耗(指变压器次级开路时，在初级测得的功率损耗)下降 80%左右，空载电流(变

压器次级开路时，初级仍有一定的电流，这部分电流称为空载电流)下降约 85%，是目前节能效果较理

想的配电变压器，适用于农村电网和发展中地区等配变利用率较低的地方。 

与之形成对比，目前广泛采用的新 S9 型配电变压器，其铁心所采用的导磁材料通常为 30Z140 高导

磁冷轧硅钢片，其饱和磁密比非晶合金高，产品设计时所选取的磁通密度通常在 1.65～1.75T 之间。这

是非晶合金铁芯配电变压器比新 S9 型配电变压器空载损耗低的主要原因。 

作为节能型产品，国家节能政策是非晶合金配电变压器发展的重要推动力量。国家电网曾经发出通

知，规定 2015 年运检中新采购的变压器中非晶变压器占比要达到 60%以上。在此指导下，国家电网各
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地分公司积极响应，如河北电网 2015 年第一批配网设备协议库存招标和农网项目配网设备招标 10kV

变压器就有 11274 台，非金合金变压器为 6969 台，占比超过 60%;湖北电网 2015 年第一批配网设备 5547

台，非晶合金变压器占比也接近 50%。 

在国家节能减排的大环境下，非晶合金变压器的市场前景被一致看好。非晶合金变压器若能完全替

代新 S9 系列配变，如 10kV 级配电变压器年需求量按 5000 万 kVA 计算时，那么，一年便可节电 100

亿 kW&dot;h 以上，这将是十分可观的经济与环保效益。CMIC 认为，非晶合金变压器产业目前最主要

的任务是解决价格高、成本高等问题，为全面取代 S9 系列配变做准备。 

4、能源局：未来五年配电网建设改造投资不低于 2 万亿元 

8 月 31 日，能源局公布《配电网建设改造行动计划(2015-2020 年)》，拟定未来五年配电网建设改造

投资不低于 2 万亿元，加快配电网建设。 

业内人士分析，过去只重视特高压和主干网，忽视配网建设的现状有望改变。同时，配网相关企业

业绩弹性增加。在 A 股低迷市况里，昨日国电南瑞、许继电气、北京科锐等配电网相关公司纷纷涨停。 

资金向配电网方向倾斜 

“行动计划”明确，2015-2020 年，配电网建设改造投资不低于 2 万亿元，2015 年投资不低于 3000

亿元，“十三五”期间累计投资不低于 1.7 万亿元。预计到 2020 年，高压配电网变电容量达和线路长度

分别是 2014 年的 1.5 倍、1.4 倍，中压公用配变容量和线路长度分别是 2014 年的 1.4 倍、1.3 倍。5 年

后城市供电可靠率将达 99.99%。 

一系列政策将上场支持，包括加大财政资金支持力度，完善电价政策，发行配电网建设改造专项企

业债券，信贷支持，加大转移支付力度，研究税收扶持政策等。 

据统计，2014 年配电网投资为 1700 亿，2015 预计投资 3000 亿同比增长近 80%。中国电科院智能

配电网规划与资产管理首席专家马钊告诉记者，未来五年不低于 2 万亿的投资规模比现在大大增加，过

去真正投智能电网项目的钱不是太多，说明国家向配电网方向倾斜，与世界智能电网发展的大方向一致。 

装备要求大幅提升 

“与国际相比，国外配网自动化程度更高，中国这方面差距较大，资产管理水平很低，由于理念问

题，管理的经济性和效率不高;其中基础设施是短板，新设备少，自动化设备、配电开关等，没有基础

的智能设备配电网如何实现智能，对制造行业也是利好。”马钊说。 

“行动计划”对配电网装备要求大幅提升，如推广高效节能配电变压器;提升开关设备核心技术与

关键部件国产化率。到 2020 年，中心城市核心区新建线路电缆化率达到 60%，智能电表覆盖率达 90%，

配电通信网覆盖率达到 95%，满足 1.2 万座充换电站、480 万台充电桩接入需求。 
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安信证券电力设备研究员分析，巨额投资利好行业弹性猛增，行业内配网优质设备制造商业绩大幅

提升有望实现，受益标的中一次设备有变压器、开关(环网柜)、电缆等;二次设备主要针对配网智能化，

继电保护、自动化系统集成等。 

四方股份研发中心配网专家透露，发改委有望在北京、天津、山东、浙江、广东等地推出 500 亿农

网升级与 750 亿城镇网升级的投资计划，且其中投资项目多是今年开工，明年完成。如此规模的投资与

紧急的工期多是出于我国目前经济急需保增长的原因。 

此外，未来充电网络等新能源方式接入电网对配网会是重大压力，微电网补贴政策可能超预期，微

电网建设除了对新能源(如分布式光伏、储能)等要求较高以为，对相应负责分配传输功能的配电网质量

要求也很高。 

在专家看来，配电网未来的发展短期取决于经济保增长的压力，长期取决于产业转型与新能源接入

需求。不过，他对记者说，“行动计划”是纲领性的，落实关键看两大电网公司，毕竟电网是投资主体。 
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