一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	9月9日 
	44.15
	47.58
	周三，周三国际油价双双收低，因美国政府机构调降油价预期引发石油交易员抛售，但更多迹象表明油价崩跌正在影响长期美国石油生产。 

	9月8日 
	45.94
	49.52
	周二，全球股市普涨大大提振了油价。  

	9月7日
	休市
	47.63
	周一，美国劳工节假日 WTI原油休市。伦特原油期货价格下跌近4%，受中国股市收盘下跌及北海原油产量创纪录加剧全球石油供应过剩担忧拖累。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

   EIA将美国石油产量复苏的时间延长至六个月左右，称每月产量将在2016年8月前继续下降，直到触及860万桶/月为止。EIA将2015年和2016年的石油产量预期分别下调约1.5%，至今年920万桶/日，明年880万桶/日。

不过，ICAP PLC公司经纪商Scott Shelton称，除了EIA的月度预测，市场还需要看到美国周度石油库存数据。美国石油学会（API）公布的数据显示，截至9月4日当周，美国原油库存上升210万桶，汽油和馏份油库存分别上升70万桶和80万桶。

EIA将于美东时间周四上午十一点公布其备受关注的美国石油库存数据，较原定时间推迟一天，因周一适逢劳工节假日美国政府部门关闭。分析师表示，在前一周原油库存大幅增加后，市场预期上周库存继续小幅增加，而且报告发布前后市场波动可能放大。

美国经济形势
美国联邦储备委员会副主席斯坦利·费希尔29日表示，压低通胀的多个因素开始减弱，有理由相信通胀将向美联储设定的2%的目标迈进，美联储将密切跟踪美国国内外经济发展形势，以决定加息时间。

费希尔在杰克逊谷地举行的全球央行年会上说，油价下跌、强势美元以及美国经济中存在的“闲置产能”都是通胀持续低迷的原因。虽然预计美元走强还将持续一段时间，但是油价继续下跌的可能性已经下降，就业市场的“闲置产能”也在变小，有理由相信通胀将向美联储的目标值迈进。

他强调，去年夏天以来美元名义汇率已经上升约17%，这将明显压低今年的通胀形势，并将对2016年和2017年美国经济增长产生抑制作用。

费希尔说，在制定货币政策时，美联储更关心美国经济要向何处去，而不是从哪里来。美联储会密切跟踪美国国内经济以及其他经济体的发展对美国的影响。他说，目前美联储对中国经济走势以及其对其他经济体的潜在影响的跟踪比以往任何时候都要紧密。

考虑到近期全球金融市场动荡以及全球经济复苏不确定性增加等因素，许多市场人士将美联储加息时间预期从9月推迟到12月甚至明年年初。

美国纽约联邦储备银行行长威廉·达德利26日表示，和几周前相比，美联储9月启动加息的可能性在变小。但费希尔28日表示，现在就讨论近期市场波动是否会对9月份加息的可能性产生影响还为时过早
世界经济形势

在土耳其首都安卡拉举行的二十国集团(G20)财长和央行行长会议日前结束，会议聚焦了美联储加息、新兴经济体竞争性货币贬值、中国经济“新常态”等热点问题，一定程度迎合了平抚全球市场动荡的需要。

此次会议，二十国集团发布了传达积极信号的联合公报，承诺将采取果断行动推动全球经济步入正轨，对全球经济加快复苏抱有信心。联合公报指出，当前一些国家经济走强，但全球经济增长仍低于预期。会议要求各国谨慎调整政策行动并开展沟通，使负面溢出效应降至最低，减少不确定性并提高透明度。

防范新兴经济体货币大范围贬值

会议注意到，随着经济前景有所好转，部分发达经济体或将收紧货币政策。美联储年内加息的预期早已引发了市场的担忧，新兴经济体，尤其是近来步入衰退的巴西、俄罗斯等国家，担心美国收紧货币政策引发资本出逃，从而影响其经济发展前景。

今年二季度美国实际国内生产总值(GDP)按年率计算增长3.7%；失业率降至5.1%，创七年来的新低，两项最新数据显示美国经济复苏步伐相对较快，但对于美联储加息的时点，国际货币基金组织总裁拉加德在会议上表示，不应带着试试看的心理去实施紧缩货币政策，而是要格外谨慎确保政策效力准确。

 “要行动就要一劳永逸，在确实要采取行动前，最好是确定数据绝对可靠，不论是从物价稳定方面还是在就业方面。”拉加德说。

根据外电报道，二十国集团还呼吁防范新兴经济体货币大范围竞争性货币贬值，给予国内出口不公平的优势。

8月份，随着中国调整人民币汇率报价机制，人民币汇率出现大幅下跌，市场跟风情绪浓重，多数货币一齐杀跌。马来西亚林吉特下挫8.6%，为1998年以来最差表现。印尼盾贬值3.8%，为11个月来最差。印度卢比8月下跌3.2%，泰铢下跌2.5%，越南盾下跌2.9%，菲律宾比索下跌2.2%。韩元也连续4个月下跌，持续时间为2008年以来最长。

三、后市预测
本周国际原油持续震荡走势。本周WTI原油价格在44.15-45.94美元/桶，布伦特原油价格在47.58-49.52美元/桶左右震荡。尽管在刚刚过去的一周多时间里，国际油价历经暴涨暴跌的行情，但实际上，油市供需基本面并未出现明显改善，利空消息仍多。周一，中国股市下跌以及美元走强和全球供应过剩问题继续令油价承压，盘中双双下滑逾3%；周二，因美国和中国股市大幅收涨，缓解了市场对中国原油需求放缓的担忧情绪，收盘上涨1.89美元，涨幅3.97%，报49.52美元/桶；周三，虽然中国市场企稳推高了全球股市，但原油基本面情况依然疲软，供应过剩问题持续施压，国际油价收盘：WTI：44.15跌1.79；布伦特：47.58跌1.94。目前油市供应过剩的另一大元凶是需求，受到全球范围内经济形势不理想的影响，能源需求及需求前景也难出现明显好转，其中，美国季节性需求淡季即将来临，原油库存及汽油库存方面的数据消息对油市形成一重打压；但正如我们之前一直说的那样，油价长期处于低位运行，对于利好消息的反应要比利空消息稍微敏锐，市场上零星利好也有支撑油市价格回调的可能。综上，预计中短期国际油价走势仍乏力，或震荡整理为主，不排除进一步下行的可能。

