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央行降准降息稳定经济

8月25日晚，中国人民银行决定，自次日起降息0.25％;并自9月6日起，下调金融机构人民币存款准备金率0.5％。
央行发言人表示，此次出台降息降准等组合措施的主要原因是，当前我国经济增长仍存在下行压力，稳增长、调结构、促改革、惠民生和防风险的任务还十分艰巨，全球金融市场近期也出现较大波动，需要更加灵活地运用货币政策工具，为经济结构调整和经济平稳健康发展创造良好的货币金融环境。

此次降低贷款及存款基准利率，主要目的是继续发挥好基准利率的引导作用，促进降低社会融资成本，支持实体经济持续健康发展。

虽然近两个月CPI略有回升，但主要是受猪肉价格明显上涨等结构性因素影响，总体物价水平仍处于历史低位，也为再次使用价格工具进一步促进降低社会融资成本提供了条件。为此，经国务院批准，人民银行决定进一步下调贷款及存款基准利率，促进金融机构贷款利率和各类市场利率继续下行，巩固前期宏观调控的政策效果。

有业内人士表示此次降准在预期之内，但降息此时推出，说明在经济下行压力下，监管层认为有推出的必要性，表明政府对经济下行压力的担忧。近期人民币一直在贬值，现在推出降息将进一步加速贬值。

但是，降息降准并未从根本上解决当前市场存在的主要矛盾和问题——双降难以改变存量博弈状况，市场估值和盈利失衡这一矛盾依旧较为严重，市场仍缺乏主线和主导性方向，整体市场风险偏好也远未完成修复。

央行发言人表示，下一步，央行将继续密切监测流动性变化，综合运用各种工具组合适当调节流动性，保持流动性合理充裕和货币市场稳定运行，引导货币信贷平稳适度增长，促进经济平稳健康发展。

上半年西北地区核准煤矿规模1940万吨
上半年国家发改委、能源局共核准9项煤矿建设项目，总建设规模3140万吨，与上年同比分别减少38.79 ％，总投资共计245.44亿元(不含矿业权价款)。其中，核准西北地区煤矿建设项目6项，总投资共计136.58亿元(不含矿业权价款)。具体建设项目如下：
2015年4月，国家能源局核准宁夏马家滩矿区金家渠煤矿项目。矿井建设规模400万吨/年，项目总投资34.12亿元(不含矿业权费用)。

2015年4月，国家能源局核准陕西永陇矿区麟游区崔木煤矿项目。矿井建设规模400万吨/年，配套建设相同规模的选煤厂，项目总投资22.5亿元(不含矿业权费用)。

2015年4月，国家能源局核准宁夏韦州矿区永安煤矿项目。矿井建设规模120万吨/年，配套建设洗选能力240万吨/年的群矿型选煤厂，项目总投资18.0亿元(不含矿业权费用)。

2015年6月，国家能源局核准陕西榆神矿区柳巷煤矿项目。矿井建设规模120万吨/年，配套建设相同规模的选煤厂，项目总投资12.60亿元(不含矿业权费用)。

2015年6月，国家能源局核准宁夏马家滩矿区双马一矿项目。矿井建设规模400万吨/年，配套建设相同规模的选煤厂，项目总投资34.44亿元(不含矿业权费用)。

2015年6月，国家发展改革委核准陕西彬长矿区大佛寺煤矿改扩建工程项目。矿井建设规模由300万吨/年增加到800万吨/年，配套扩建相同规模的选煤厂，项目总投资14.92亿元(不含矿业权费用)。

8月中旬全国无烟煤价格跌幅加大
国家统计局于8月24日公布2015年8月中旬流通领域重要生产资料市场价格变动情况，数据显示8月中旬全国动力煤、无烟煤继续下跌，无烟煤跌幅加大，焦煤价格维稳。各煤种价格变化情况如下：
无烟煤(2号洗中块)价格855.8元/吨，较上期下跌35.9元/吨，跌幅4％。

普通混煤(4500大卡)价格325元/吨，较上期下跌3元/吨，跌幅0.9％。

山西大混(5000大卡)价格为355元/吨，较上期下跌3元/吨，跌幅0.8％。

山西优混(5500大卡)价格为410元/吨，与上期持平。

大同混煤(5800大卡)为465元/吨，较上期下跌3元/吨，跌幅0.6％。

焦煤(1/3焦煤)价格为560元/吨，与上期持平。统计局发布的数据显示，今年5月份以来，焦煤价格未发生变化，维持稳定。

据中国煤炭资源网检测数据显示，截止8月20日，发热量为5500的山西动力末煤在秦皇岛港的平仓价为382元/吨-394元/吨，发热量为5800的为418元/吨-430元/吨。

8月20日，汾渭CCI5500指数报388元/吨，与前一期持平，较上月下跌1.77元/吨。CCI5000指数报340元/吨，较前一期持平，较上月下跌1.16元/吨。

我国煤炭出口在东南亚存在机遇
在国内煤炭消费下降、产能过剩和人民币贬值的多重因素下，我国煤炭或迎来出口机会。中国煤炭运销协会副秘书长梁敦仕在2015煤焦钢产业大会上表示，我国未来煤炭出口形势主要看国际市场情况，尤其随着“一带一路”战略实施和东南亚国家经济发展，煤炭出口有一定机会。
此番人民币贬值之后，海外市场预测中国将由煤炭进口国转为净出口国。对此，梁敦仕表示，我国煤炭出口国地位短期内可能难以实现，但是长期来看存在一定机会。“下一步我们国家的煤炭出口形势主要看国际市场情况，尤其随着一带一路战略的实施，东南亚国家的经济发展，对能源需求增长，会带来一些机会。”协会认为，长期来看，我国希望形成一个大进大出、有进有出的贸易格局。

梁敦仕分析，越南曾是我国重要的煤炭进口国，但是今年以来，其进口量大于出口量，越南已经由煤炭出口国变为进口国。此外，印尼现在是最大的动力煤出口国，但是这一届政府提出要大力发展火电，5年之内要建成3500万千瓦的供电，这样一来，国内的煤炭消耗量大幅度增长，可能由现在的8000-9000万吨增加到2.5-2.6亿万吨。与此同时，泰国、马来西亚等也是东南亚地区重要的进口国，每年的进口煤炭达2000-3000万吨。南亚国家，比如印度，煤炭消费量也在高速增长，进口量大幅度增加。

再看传统市场格局，亚洲方面，日本由于全部关闭核电站带来的能源需求或将促进煤炭进口提升一个规模。韩国近年来因燃煤电厂的新建，所以进口量也有所增加。西欧国家由于本土煤矿关闭，对煤炭进口需求增加。因此在不久的将来，我国的煤炭出口会逐步增加。

分析评论
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动力煤：弱势无改 价格暂稳

本周，国内动力煤市场暂时平稳运行，但整体都处在一个弱势的状态，不少贸易商和煤企看跌后市。临近月底，市场纷纷等待大型煤企出台调价政策，市场观望情绪不断叠加，由于前期神华八月内连续三次降价，并且降价后的销售并没有如预期的有所回暖，下游需求不断疲软还将制约着煤价的继续下行。
内陆及港口行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区动力煤市场价格继续持稳，成交情况一般。价格方面，现黑龙江七台河Q5000-5200动力煤出厂含税价500元/吨;辽宁阜新Q3600-3700动力煤坑口含税310元/吨。

华北地区：本周，华北地区动力煤市场稳定，成交一般。价格方面，山西太原地区Q5000，A18，V17，S<1.5，Mt8车板含税价315元/吨，一票结算;河北张家口地区Q4000V28~32S0.5到厂价含税价格240元/吨，成交一般。

华东地区：本周，华东地区动力煤市场稳定，成交情况一般。价格方面，山东济宁大矿Q5000-5200混煤车板含税价报430元/吨;安徽地区大矿Q5000车板含税500元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5200混煤车板含税价报459元/吨。

西北地区：本周，西北地区动力煤市场弱势平稳运行，成交一般。价格方面，陕西铜川地区动力煤市场持稳，混煤Q5000A18V38S1MT10坑口含税价315元/吨，成交一般。新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现Q6600mt6V35S0.3坑口含税报200元/吨，市场成交差。甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤5000大卡报350;精块煤5500报530，均为安口南车板含税。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，Q4500A7.5V35S0.3MT28坑口含税价报145元/吨。

西南地区：本周，云南曲靖动力煤市场出货较紧，现Q4500报500元/吨，Q5000报540元/吨，均为车板含税价。四川乐山动力煤市场维持弱势，Q3000A52V16S0.2出厂含税价280-300元/吨。贵州毕节动力煤市场稳，Q5000S3坑口含税价350-360元/吨。

港口：秦港动力煤Q5500报400-405元/吨，Q5000报340-345元/吨，Q4500报305-310元/吨，平仓含税价，成交一般;广州港动力煤维稳，内贸煤山西大混Q5000V27S1.1船提价435元/吨，成交一般。上海港动力煤市场弱势维稳，现Q4000-4500A21V17S<1.5MT8港口提货含税价报410元/吨。宁波港Q5000港口提货含税价报465元/吨。

炼焦煤：观望依旧
本周，国内炼焦煤市场继续观望为主，成交一般。近期市场内外环境复杂，国外原油价格暴跌，国内股市大幅下挫，钢材价格同样下行明显。宏观到下游现货，均有对市场不利，气氛略显恐慌，加上煤企尽管产能已经有所缩减，但是销售势头并不理想，加上下游市场的步步紧逼，继续挺价无意难度很大。综上所述，面对下游用户咄咄逼人的态度，煤企承压也比较明显，预计短期内市场弱势行情难改。
部分地区炼焦煤市场行情综述：

东北地区：本周，东北地区市场市场维持稳定，成交一般。现抚顺炼焦煤市场持稳，现二级冶金焦A<13.5,S<0.7,Mt≤5报960元/吨，为出厂含税价。

华北地区：本周，华北地区炼焦煤市场弱稳运行，成交一般。价格方面，现山西吕梁柳林炼焦煤暂稳，主焦煤S0.75报660;S2报460元/吨;S2.5报420元/吨;均为车板含税现汇价。

华东地区：本周，华东地区炼焦煤市场弱稳，成交清淡。价格方面，山东临沂地区王楼1/3焦煤530元/吨，高硫肥450元/吨，古城气煤505元/吨，均为出厂含税承兑价;山东枣庄地区主焦煤620-680元/吨,1/3焦煤540-620元/吨，肥煤620-650元/吨，出厂含税价;山东赵楼矿1/3焦煤稳，V37A9G95Y25S0.8出厂含税600元/吨，优惠政策后最低销售价545元/吨。江苏徐州地区炼焦煤采购价格持稳，1/3焦煤报530-560元/吨;主焦报730元/吨，均为到厂含税价。

华中地区：本周，华中地区炼焦煤市场价格有降，成交情况一般。价格方面，现河南平顶山焦精煤优惠后750元/吨，1/3焦煤优惠后650元/吨。

西南地区：本周，西南地区炼焦煤市场弱势运行。价格方面，现云南楚雄中硫肥精煤A13，V28，S1.5，G90，Y30，MT12车板含税价755元/吨;云南曲靖主焦煤A10.5V>22S<0.5G>80MT9出厂含税价现金报630元/吨;云南红河泸西主焦煤A15V>22S<0.5G>80MT9出厂含税价现金报530元/吨;云南昆明A10.5主焦及1/3焦到厂含税招标价格均750元/吨;云南玉溪主焦A15报600元/吨，A16报580元/吨，A17报550元/吨;1/3焦A10.5报740元/吨，均到厂含税价。四川达州地区炼焦煤价格持稳，现1/3焦煤750元/吨;主焦煤810元/吨到厂含税价。
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2015年8月26日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	29.3
	 
	31
	 
	56.05
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	22.6
	　
	24.7
	　
	40.7
	 


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
2015年8月26日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	5—6
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	6—7
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	7.5—8.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	9.5—10.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	10—11
	 
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	14—15
	　
	船东不负责装卸


8月第四周国内港口Q5500动力煤价格走势
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