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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周五新加坡380cst燃料油价格贴水进一步扩大，至近七年最低位，本周收盘较上周走弱逾16%，因供应仍超需求且供应增速大于需求增速。 

路透数据显示，380cst燃料油较新加坡现货报价贴水扩大1.07美元，至每吨负7.38美元。 

船用燃料油价格创新低，受原油走软拖累，这已经是连续第八周下滑，因股市下挫，且担忧中国经济放缓。

周五380cst船用燃料油达到226美元/吨，上次达到该水平是在2008年12月29日，当时价格为221美元/吨。

海关数据显示，7月中国燃料油进口量触及13个月低点的110万吨。

两位位于韩国的交易员表示，当地供应也过剩。其中一位交易员称，目前韩国市场燃料油供应充斥，但需求疲软。

因亚洲市场疲软，东西价差缩窄至20,75美元/吨，这有助于抑制西方套利船货的流入。

预计西方到亚洲的套利船货流入量将稳定在400万吨左右，之前年初至少在500万吨水平。            

新加坡现货市场有三笔交易达成。

Coastal以226.25美元/吨的价格向China Aviation Oil购买了2万吨9月6-10日装380cst船货；Shell以MOPS-7.75美元/吨的价格向China Aviation Oil购买了4万吨9月5-9日装380cst船货；Shell以MOPS-7.75美元/吨的价格向China Aviation Oil购买了4万吨9月10-14日装380cst船货。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-6.81/-6.77
	-6.08/-6.04 
	/
	7.63/7.67

	8月21日
	231.30 
	226.05 
	236.50 
	42.67 

	8月20日
	239.10 
	233.12 
	244.48 
	43.82 

	8月19日
	251.61 
	244.14 
	257.27 
	45.57 

	8月18日
	251.91 
	244.26 
	257.58 
	45.59 

	8月17日
	255.90 
	248.08 
	261.66 
	46.15 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	9月纸货
	10纸货
	9月纸货
	10月纸货

	8月21日
	238.50 
	243.50 
	232.50 
	237.20 

	8月20日
	246.25 
	251.25 
	239.75 
	243.95 

	8月19日
	258.00 
	263.25 
	251.30 
	256.10 

	8月18日
	258.25 
	263.25 
	251.25 
	256.25 

	8月17日
	262.05 
	266.80 
	255.05 
	259.80 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 9月纸货
	新加坡高硫180CST 10月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	8月21日
	238.75
	233.25
	239
	244

	8月20日
	-
	-
	-
	-

	8月19日
	258.25
	250
	257.5
	262.5

	8月18日
	258.75
	251.25
	258
	263

	8月17日
	261.5
	254
	261.75
	266.25


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.25/2.75
	2.25/2.75

	8月21日
	240.59 
	235.34 

	8月20日
	248.18 
	242.20 

	8月19日
	260.23 
	252.76 

	8月18日
	260.35 
	252.70 

	8月17日
	264.04 
	256.22 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-5.27/-5.23
	-5.27/-5.23

	8月21日
	215.36 
	210.11 

	8月20日
	222.99 
	217.01 

	8月19日
	235.34 
	227.87 

	8月18日
	235.64 
	227.99 

	8月17日
	239.47 
	231.65 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	8月21日
	245.39 

	8月20日
	253.41 

	8月19日
	266.00 

	8月18日
	266.30 

	8月17日
	269.99 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	8月21日
	213.75 
	206.25 

	8月20日
	224.25 
	218.00 

	8月19日
	226.75 
	220.25 

	8月18日
	231.00 
	226.25 

	8月17日
	238.50 
	233.25 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周五（8月21日），原油低位回涨，华南市场清淡收尾。
周五美国原油期货从六年低点反弹，分析师称预期油价还将继续下滑，市场担忧全球原油供应过剩局面仍在加剧，纽约商品交易所九月交割的轻质低硫原油期货小幅回涨至41.14美元/桶，亚洲燃料油现货市场大幅走低，新加坡180CST燃料油现货价为239.10美元/吨，较前一工作日降低12.51美元/吨。周五国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为2620-2720元/吨（详见船用油日评）。

沥青料市场：周五华南地区国产沥青料市场估价2600-2700元/吨，较前一工作日回稳，区内商家报价未见明显波动，据悉中海油湛江炼厂沥青大单报2600元/吨，实际成交仍有优惠，其他商家暂无沥青外报。

国产油浆市场：周五华南国产油浆市场估价在2200-2300元/吨，较前一工作日持平，临近月底华南油浆出货压力未见缓解，商家降价促销但收效寥寥，报价方面，中石油广西钦州油浆（密度1.06）下海报2500元/吨，湛江东兴油浆（密度1.04）报2350元/吨，海南炼化油浆（密度1.12）报2200元/吨。

非标油市场：周内最后一工作日，华南非标油市场气氛平稳运行，商家报价零星调整，投资者备货积极性一般，湛江鸿泰昌国三普柴库提报跌至4450元/吨、国四0#柴油报4550元/吨、国五0#柴油报4650元/吨，华南区内非标油行情短期低位居稳为主，虽然原油价格低位小幅回涨，但区内非标油行情未见明显提振。

开工率方面：截至8月21日，广东地区炼厂常减压装置开工率为6.7%，较上周持平，与去年同期下降1.7%。周内成品油下调落定，成品油市场下行，柴油价格明显下降，广东地区炼厂开工消极，难有利好拉动，据悉本周广东地区地方炼厂无开停工新消息，珠海宝塔石化装置正常运行。截止周五（8月21日），广东地炼运行的炼厂有三水益豪炼厂、珠海宝塔石化两家炼厂，日加工量3000吨左右，预计下周广东地炼开工率续稳。 
 2.2华东地区燃料油市场行情

周五（8月21日），燃料油市场悲观情绪加重，下行走势或持续。

利空主导下的燃料油市场交投十分冷清，暗跌行情持续蔓延。船供燃料油交投萎靡，不断有贸易商补跌，近期走势十分悲观。国际原油变化率持续负向运动，成品油或将再度下调，对炼厂的利空影响也在逐渐加重，装置停工或检修的企业在增多。临近传统金九旺季，悲观情绪凝重，场内业者操作也更显保守。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在1970-2070元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货承压较大。随着下游需求的不断减弱，停工的炼厂增多，导致沿江地区资源供应减少，但这并没有减轻炼厂的出货压力。据悉，长岭炼化的装置已经停工，目前库存也所剩不多，近日却鲜有出货，最新报价也下调到了2100元/吨。

非标油市场，成品油下调后，非标油资源保持着明稳暗跌的行情。据了解，宁波某大型炼厂的1#工业油收跌100元至4150元/吨，阿尔法已经在8月10日开工，资源外销后的议价空间也十分灵活。此外，沥青泰州的非标油资源无货，油气泰州的资源也用于精炼，后市场内资源的减少或放缓非标油的下行速度。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2750-2830元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2610-2650元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2770-2820元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2610-2660元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2750-2820元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2620-2670元/吨，较昨日持平。     
2.3山东地区燃料油市场行情
周五（8月21日）缺乏利好消息提振，区内燃料油市场维稳。

进口燃料油市场，纽约商品交易所九月交割的轻质低硫原油期货上涨34美分，至41.14点，涨幅0.8%。该期货将于周四收盘时到期。十月份交割的原油期货上涨5美分，至41.32美元/桶，涨幅0.1%。欧洲ICE期货交易所的全球基准布伦特原油期货下跌54美分，至46.62美元/桶，跌幅1.1%，触及1月份以来的最低结算价。俄罗斯M100成交估价3770-3870元/吨，跌50元；贴水58-60美元/吨，持平。马瑞原油（含重质油票）成交价格2370-2470元/吨，跌30元；稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价格在2350-2450元/吨，持平。

焦化料市场，中海油滨州目前转产重交沥青，110#沥青合同价在2600元/吨。万通石化沥青（密度1.0016 硫含量3.18 残炭24.22）报价2150元/吨，于昨日下调50元；华联石化沥青出厂报价2500元/吨，持平。下游焦化炼厂需求平淡，区内焦化料市场购销平淡，持稳。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2600-2700元/吨，渣油票成交估价2700-2800元/吨。

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1900-2000元/吨，低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2100-2200元/吨，持平。国际原油涨跌均现，山东地炼汽油价按需购进，油浆暂以稳为主，格下行，柴油稳定，因而，下游深加工及调油需求有限，业者多持观望心态，对油浆按需购进，油浆暂以稳为主，零星炼厂价格调整。神驰化工油浆（密度1.08）出厂报价1930元/吨，涨30元。

常减压开工率方面，截至8月21日，山东地区炼厂常减压装置开工率41.2%，较前一周下降0.3%。本周，华星石化一次加工量增加2000吨/日，但另一方面中化弘润于8月17日开始全厂检修，因而，山东地炼常减压开工率水平下滑。据悉，华联石化常减压装置近期全厂复工，开工率不断提升，预计未来一周山东地炼常减压开工率水平或小幅上扬。  
  
周三（6月17日）深加工市场需求低迷，区内焦化料成交重心下移。

进口燃料油市场，纽约商交所七月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨45美分，至每桶59.97美元，涨幅0.8%。伦敦ICE交易所八月交割的布伦特原油期货结算价则下跌25美分，至每桶63.7美元，跌幅4%。新加坡180CST燃料油纸货7月成交价格361.50美元/吨，较上一交易日增加0.5美元。俄罗斯M100成交估价4320-4420元/吨，持平。贴水76-78美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格3300-3400元/吨，持平。

焦化料市场，中海滨州大常减压装置正常生产重交沥青，短期内无转产计划。其200#沥青有部分库存，暂不外销，后期焦化装置开启，以备自用。中海油青岛常减压装置停工检修中，110#沥青无量外销。目前，区内优质焦化料资源供应稀少，然而下游焦化炼厂需求较低，市场购销平淡。另外，岚桥石化常减压装置正在升温阶段，后期市场对焦化料外采减少。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2900-3000元/吨，高端下滑50元；渣油票成交估价3050-3150元/吨，持平。

油浆市场，受汽柴油市场弱势影响，深加工需求低迷，催化料市场购销平淡。山东地区常渣（沥青票 密度0.95）主流成交价3600-3650元/吨；减压蜡油（燃料油票 密度0.90左右）主流成交价格4580-4680元/吨。青岛安邦常渣（燃料油票）出厂报价3600元/吨，持平；方宇减压蜡油（密度0.91；色度8.0；残碳0.25；灰分0.01；硫含量1.0）出厂报价4380元/吨，跌50元。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	8月21日
	8月20日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	2660
	2660
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	2670
	2670
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2700
	2700
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（3月下4月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	238.75
	-
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	233.25
	-
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	2765
	2765
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	2770
	2770
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	2760
	2760
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	2780
	2780
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	3850
	3900
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	57-59
	57-59
	CFR华东（3月下4月上旬）

	
	国产调和250
	0
	2600
	2600
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2020
	2020
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-50
	3620
	3670
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-50
	3820
	3870
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	58-60
	58-60
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2650
	2650
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2150
	2150
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1950
	1950
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3400
	3400
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1509
	2041
	1996
	2043
	1996
	2019
	2007
	-34
	16
	68
	21-Aug-15


2.6上海期货交易所收盘报告
周五燃料油期货市场仍仅主力9月合约成交16手，其他月合约无成交。主力9月合约收盘2019元/吨，结算2007元/吨，结算价较前一工作日降低34元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月7日
	90,000.00
	马来西亚/广州
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	2
	8月
	30,000.00
	新加坡/珠海
	N/A
	N/A
	380CST

	3
	8月
	100,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	N/A
	380CST

	4
	8月
	40,000.00
	新加坡/厦门
	N/A
	N/A
	混调

	　
	合计
	260,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月1日
	4,000.00
	中国/广州
	海顺油33
	N/A
	混调

	2
	8月7日
	30,000.00
	中国/珠海
	N/A
	珠海宝塔
	混调

	3
	8月8日
	4,000.00
	中国/广州
	长青油17
	N/A
	混调

	　
	合计
	38,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	298,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月11日 
	40,000.00
	马来西亚/上海
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	2
	8月14日 
	40,000.00
	韩国/上海
	N/A
	中船燃
	混调380CST

	3
	8月14日
	100,000.00
	马来西亚/舟山
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	4
	8月17日 
	90,000.00
	新加坡/舟山
	KARASEA
	中石化舟山
	混调380CST

	5
	8月
	90,000.00
	马来西亚/舟山
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	　
	合计
	360,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月1日 
	100,000.00
	N/A/青岛
	卡拉海
	甘肃诺客达
	直馏油

	2
	8月3日
	93,000.00
	N/A/龙口
	洋美湖
	齐润化工
	直馏油

	3
	8月4日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	富威
	青岛益佳
	直馏油

	4
	8月5日 
	146,000.00
	N/A/青岛
	卡玛芮
	齐润化工
	直馏油

	5
	8月7日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	苏伊士
	青岛益佳
	直馏油

	6
	8月8日
	40,000.00
	N/A/龙口
	大庆453
	N/A
	M100

	7
	8月10日
	98,000.00
	N/A/日照
	帕维诺精神
	玉皇盛世
	直馏油

	8
	8月12日
	42,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A
	N/A
	M100

	9
	8月15日
	97,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	直馏油

	10
	8月15日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	尼约德
	青岛益佳
	直馏油

	11
	8月18日
	15,000.00
	N/A/青岛
	黎平潭
	中船燃
	混调油

	12
	8月20日
	98,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	直馏油

	　
	合计
	1,179,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月3日
	60,000.00
	N/A/青岛
	北海展望
	华星石化
	海洋油

	2
	8月4日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	3
	8月5日
	55,000.00
	N/A/青岛
	北海名望
	青岛安邦
	海洋油

	4
	8月14日
	28,000.00
	N/A/日照
	安池
	东明石化
	海洋油

	5
	8月14日
	40,000.00
	N/A/青岛
	三鼎长乐
	正和集团
	海洋油

	6
	8月15日
	58,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	7
	8月16日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	8
	8月19日
	30,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	海洋油

	9
	8月20日
	55,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	　
	合计
	446,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	天津港
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月4日
	91,000.00
	俄罗斯/天津
	弗米里恩
	恒源石化
	直馏油

	2
	8月
	130,000.00
	N/A/天津
	N/A
	中油燃料油
	原油

	　
	合计
	221,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,846,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月1日
	40,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	2
	8月1日
	30,000.00
	N/A/龙口
	盛池
	山东某炼厂
	原油

	3
	8月3日
	35,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	4
	8月3日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	5
	8月5日 
	260,000.00
	N/A/青岛
	华见
	中国化工
	原油

	6
	8月5日 
	260,000.00
	N/A/日照
	木兰
	东明石化
	原油

	7
	8月7日
	30,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	8
	8月12日
	60,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	9
	8月12日
	30,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	10
	8月12日
	20,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	11
	8月12日 
	137,000.00
	N/A/青岛
	贵族
	中国化工
	原油

	12
	8月13日
	25,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	13
	8月13日
	60,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	14
	8月14日
	80,000.00
	N/A/日照
	航海者
	东明石化
	原油

	15
	8月14日
	30,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	16
	8月15日 
	160,000.00
	委内瑞拉/青岛
	贝湖
	中油燃料油
	马瑞原油

	17
	8月17日
	20,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	　
	合计
	1,337,000.00
	 
	　
	　
	　

	　
	天津港
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月11日
	130,000.00
	N/A/天津
	曼迪       
	中油燃料油
	马瑞原油

	　
	合计
	130,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,467,000.00
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