一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	8月12日
	43.30
	49.66
	周三，受到美元指数下跌，以及美国原油库存减少的支撑，纽约原油期货收盘价格小幅回升。 

	8月11日 
	43.08
	49.18
	周二，由于市场确认需求难以提升，且供应过剩的局面还将持续，纽约原油期货收盘价格暴跌。 

	8月10日 
	44.96
	50.41
	周一，受到美元汇率指数走低，纽约原油期货价格暴涨。 

	8月7日 
	43.87
	48.61
	周五，受到美国石油钻井平台数量继续增加的影响，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	8月6日
	44.66
	49.52
	周四，受到全球原油供应过剩情况加剧，以及美元走强，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)周三(8月12日)数据显示，截至8月7日当周美国原油库存减少168.2万桶，减少幅度小于预期。此前一周为减少440.7万桶。数据公布后，国际油价小幅下跌，随后上涨。

EIA公布的详细数据显示，美国上周原油库存减少168.2万桶，少于预期的减少200.0万桶，前值为减少440.7万桶。美国上周汽油库存减少125.1万桶，多于预期的减少67.5万桶，前值为增加81.1万桶。美国上周精炼油库存增加299.4万桶，多于预期的增加105.0万桶，前值为增加70.9万桶。美国上周精炼厂设备利用率96.1%，高于预期的95.5%，前值为96.1%。

同时，美国库欣地区原油库存减少了5.1万桶，此前一周为减少54.2万桶。

在原油库存减少的同时，美国上周原油产量亦下降0.74%，至5月15日以来最低位。

尽管EIA数据显示的原油库存在过去五周内已经第四次下降，但目前原油库存总量约为453.6百万桶，仍接近过去80年内的同期最高水平。
美国经济形势
美国亚特兰大联储主席洛克哈特周一(8月10日)发表讲话称，目前美国经济形势不再那么异常，美联储非常接近加息。洛克哈特预计美国未来数月的数据将表明增速更加强劲，就业市场将更加紧俏，并相信有证据表明通胀率正在上升。

洛克哈特认为全球性主要风险将烟消云散，哪怕原油价格已经导致FOMC难以衡量基础通胀率。而且美国可能“略微地高于”充分就业状态。

炒金如何赚钱专家免费指导银行黄金白银TD开户指南银行黄金白银模拟交易软件集金号桌面行情报价工具对于加息之后的政策，洛克哈特表示，美联储加息之后的货币政策仍然将是宽松的。不过美联储在加息问题上并没有“注定的日期”。而美联储政策应当短暂地表明经济的增长。

洛克哈特本人对经济的弹性更具信心并认为美联储可能会循序渐进地加息。

在加息时间上，洛克哈特表示，美联储倾向于在9月份加息，但等待1-2次会议再采取行动并不会决定美国经济。洛克哈特非常支持可能的9月份加息。而循序渐进地加息意味着，加息频率低于每次议息会议都采取行动。

洛克哈特表示，7月份就业报告令人满意，表明就业稳步上升。且部分短期通胀数据已经企稳。出现部分通胀率上升的迹象，但如果其意味着全球需求疲软，全球商品价格偏低仍将是一大隐忧。  

世界经济形势

世界经济增长速度缓慢，欧洲和日本仍处在衰退边缘，萨默斯甚至预计“长期停滞”将成为发达经济体挥之不去的阴影。以中国为首的新兴市场国家经济每况愈下。油价暴跌、美元大幅升值将给全球经济和市场带来额外的不确定性。

　　中国农业银行首席经济学家向松祚认为，“未来10--15年，全球包括中国经济，都将进入极低速的增长，甚至出现所谓经济萎靡和倒退”。向松祚说说，“我预测，全球平均经济增长速度，未来的10到15年，不会超过2%。”居高不下的青年失业率、各国的高债务比率、尚待完成的金融改革议程，上述问题都急需解决。许多国家也需要实行结构性改革以促进增长，尤其是劳动力和服务市场、基础设施建设投资等。尽管上述领域已经取得进展，但仍待进一步完善。

　　今年以来，我国经济增速放缓，出口压力加大，产能过剩，工业生产较低迷，诸多不乐观现象令市场对中国经济发展有些担忧。专家指出，不应太过悲观，事实上，经济下行趋势已得到初步遏制。不过，未来下行压力依然较大，要树立危机应对和风险管控意识，做强实体经济，保持经济健康稳定发展。

　　但经济运行还是保持在合理区间，实现了经济增长的预期目标。上半年国内生产总值同比增长7.0%，一、二季度分别增长7.0%，从4月份开始，工业出现回升态势。就业形势基本稳定，上半年城镇新增就业718万人，完成全年目标的71.8%，调查失业率也在5.1%附近。二季度末，农村外出务工劳动力总量17436万人，同比增加18万人。

　　然后下一阶段中国经济所面临的形势仍不容乐观：产业和区域分化加重，结构性矛盾十分突出；相当一部分企业经营依然困难，经济运行效益尚未改善，经济下行压力仍然较大。

　　面对世界经济增长速度缓慢，国内经济增速下行的复杂形势，国家先后出台一系列稳增长、促改革的政策，4月份以来经济运行积极因素增多，出现了企稳回升的势头。

　　发挥好市场在资源配置中的决定性作用和稳增长的宏观调控作用，是今年上半年经济缓中趋稳、稳中有进的关键。

　　向改革要动力，向市场要活力。一是行政审批制度改革继续推进，取消、下放了部分行政审批事项，商事制度不断完善。二是金融体制改革深化，降低民间资本准入门槛，5家民营银行获批营业。利率市场化改革取得进展，市场决定资金价格的机制初步形成。三是价格改革迈出重大步伐，政府定价目录大幅度减少。同时加大结构性减税力度，降低社会保险缴费费率，减轻企业的税收负担。这些改革举措，有利于促进生产要素的自由流动，有利于创造公平竞争的市场环境，有利于形成大众创业、万众创新的局面。

　　发挥稳增长政策的作用。一是针对需求不足问题，不断推出重大投资工程和消费工程包，取消房地产限购、限贷政策，降低住房首付比例和住房交易环节税，完善出口退税和贸易便利化。二是针对货币政策传导不畅和实体融资成本过高，自去年11月以来，四次降息、三次降低存款准备金率，并利用其他货币政策工具，引导利率下降；同时，政策组合使股市恢复了融资功能，上市企业资产负债表得到改善，货币通过资本市场向实体部门传导的渠道有所畅通,货币政策的有效性提高。三是针对地方政府负债率高和财政政策有效性下降的问题，开展了存量债务置换，出台融资平台在建项目的续贷政策，积极推进政府企业合作模式(PPP)。对地方政府怠政、懒政进行问责，加强督导检查和简政放权，财政支出进度明显加快，财政政策的有效性增强。

　　改革举措和宏观调控政策的组合实施，使宏观调控政策发挥作用的市场环境和企业、个人的微观行为发生改变，资本市场活跃，部分企业的资产负债表改善，创新活力增强，社会信心提高，财政政策和货币政策对需求的拉动作用明显提高，初步遏制了经济持续下行的趋势。
三、后市预测
本周国际油市难觅利好，利空消息仍主导市场。本周WTI原油价格在43.08-44.96美元/桶，布伦特原油价格在48.61-50.41美元/桶左右震荡。从供应方面来看，欧佩克及非欧佩克石油供应激增令油市供应过剩的情况加剧，7月份欧佩克石油产量触及纪录高位，非欧佩克国家中俄罗斯、美国等石油产出也均维持高位水平，各方继续抢夺市场份额为主；同时，全球经济走势不理想，能源需求及需求前景依然堪忧，各方迹象表明油市供应过剩的情况短期间仍难改善。除供需基本面的利空消息之外，全球经济不佳，原油库存下降速度低于预期、EIA下调油价预期以及人民币汇率中间价大跌等多个因素均对油市及其他大宗商品市场形成打压。截至8月11日收盘，NYMEX轻质原油电子盘连续合约价格下跌1.88美元，收于每桶43.08美元，跌幅为4.18%，创下2009年3月以来的近6年半最低结算价格。综上，目前油价已处于历史低位，预计下周国际油价弱势整理，仍有可能偏下，但下跌空间有限。

