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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周二新加坡船用燃料油升水下跌，交易商称原因在于供给过剩且需求疲软。 
380cst船用燃料油升水下跌0.69美元，至每吨较现货价格升水0.34美元。 
“升水下滑综合了供给过剩及需求疲软因素，”一名新加坡船用燃料油交易商表示。 
令前景进一步恶化的是，中国对燃料油的进口需求料逐渐下滑，因中国商务部发给山东东明石化集团及盘锦北方沥青公司这两家独立炼厂直接进口原油的执照。 
在放宽原油进口配额之前，规模较小的独立炼厂多数是裂解燃料油以生产柴油 及汽油，并通过中国石化及中国石油等国营炼厂进口原油。 
北京当局至今已经发出71.58万桶/日的进口配额给那些独立炼厂。 
今年1月至6月间，中国燃料油进口量为887万吨，较之去年同期的975万吨少10%。
日本近两年来，首次启动核电站。九州电力公司已经启动了其Sendar工厂的1号核反应堆，其需要12个小时进入临界状态，需要几天时间才能够达到满额发电。
日本15家工厂的25个核反应堆已经申请启用，但目前仅有三个获得批准启用。
台湾台塑石化的1.5万吨现货燃料油船货标书已经截标，船期为8月18-20日，买家为一家石油公司。成交价为升水新加坡180cst报价30美元/吨。之前上月达成的一船同样大小的7月20-25日装船货成交价为升水新加坡180cst现货报价20美元/吨。
现货市场有两笔交易。 
嘉能可向SK出售4万吨380cst燃料油，8月26-30日装运，每吨较8月现货报价贴水5美元。 
维多向嘉能可买进2.5万吨380cst燃料油，8月26-30日装运，每吨报261美元。  
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-4.43/-4.39
	-6.18/-6.14
	/
	7.65/7.69

	8月11日
	271.39 
	262.66 
	277.50 
	48.23 

	8月10日
	268.76 
	260.70 
	274.81 
	47.69 

	8月7日
	268.76 
	260.70 
	274.81 
	47.69 

	8月6日
	268.76 
	260.70 
	274.81 
	47.69 

	8月5日
	273.68 
	264.82 
	279.84 
	48.40 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	9月纸货
	10纸货
	9月纸货
	10月纸货

	8月11日
	278.25 
	282.75 
	271.30 
	275.80 

	8月10日
	276.00 
	279.75 
	269.70 
	273.25 

	8月7日
	276.00 
	279.75 
	269.70 
	273.25 

	8月6日
	276.00 
	279.75 
	269.70 
	273.25 

	8月5日
	280.00 
	283.50 
	273.00 
	276.70 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 9月纸货
	新加坡高硫180CST 10月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	8月11日
	无成交
	273
	无成交
	无成交

	8月10日
	休市
	休市
	休市
	休市

	8月7日
	-
	-
	-
	-

	8月6日
	-
	-
	-
	-

	8月5日
	280.35
	270.75
	280.25
	283.75


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.75/3.25
	2.75/3.25

	8月11日
	278.80 
	270.07 

	8月10日
	276.22 
	268.16 

	8月7日
	276.22 
	268.16 

	8月6日
	276.22 
	268.16 

	8月5日
	280.89 
	272.03 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-8.08/-8.04
	-8.08/-8.04

	8月11日
	254.31 
	245.58 

	8月10日
	251.68 
	243.62 

	8月7日
	251.68 
	243.62 

	8月6日
	251.68 
	243.62 

	8月5日
	256.60 
	247.74 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	8月11日
	285.85 

	8月10日
	283.22 

	8月7日
	283.22 

	8月6日
	283.22 

	8月5日
	288.14 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	8月11日
	245.75 
	236.25 

	8月10日
	251.50 
	244.50 

	8月7日
	248.25 
	240.75 

	8月6日
	248.75 
	240.75 

	8月5日
	254.25 
	247.50 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周二（8月11日），原油低位反弹，华南市场淡定观望。

周一美原油期货价从数月低点回升，主要得益于美页岩油产量将下滑的预测以及欧佩克将召开紧急会议的传言提振，纽约商交所九月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨1.09美元至44.96美元/桶，新加坡国庆日假期，新加坡燃料油市场无交易。周二国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为2650-2750元/吨（详见船用油日评）。

沥青料市场：周二华南地区国产沥青料市场估价在2700-2800元/吨，较前一工作日回落50元/吨，虽然国际原油低位反弹，但华南沥青料市场暂未受其明显提振，市场购销气氛依旧清淡，资源消耗进度缓慢，短期难有实质性好转。

国产油浆市场：周二华南国产油浆市场估价为2350-2500元/吨，较前一工作日持平，虽然原油骤然低位回涨，但华南油浆报价未见明显跟涨，中海油东方石化油浆（密度1.05-1.06）报2300元/吨，海南库提，湛江东兴油浆（密度1.04）大单报2450元/吨，海南炼化油浆（密度1.12）大单报2350元/吨。

非标油市场：受国际原油低位反弹利好提振，今华南主营单位成品油报价稳中推涨，市场成交一般，华南非标油市场心态相对理性，商家报价暂未跟涨，投资者观望心态不减，市场大单操作依旧稀疏。     
 2.2华东地区燃料油市场行情

周二（8月11日），燃料油市场交投清淡，非标油表现下行。

受美国页岩油产量将下滑的预测提振，外盘WTI原油表现出难得的大涨，燃料油市场对未来预期的分歧也使得行情暂时持稳。船供燃料油陷入交投冷清的僵局，场内贸易商还要同来自北方的卖家竞争，出货压力较大。据悉，个别炼厂柴油小涨，山东某主营的200#沥青成交价走高，炼厂有推涨之心，但就目前的形势来看，燃料油市场的回暖有心无力，主流行情难有波澜，近期华东资源走势或相对平稳。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在1970-2070元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货承压。继华东中高密油浆跌破2000元/吨的大关后，地方炼厂已再无折价意愿，尽管下游需求延续冷清。据了解，主营炼厂因税费占比较大，想保证成本又想出货，价格多高挂。中高密油浆主要流向船供油市场、做防水卷材、调沥青，目前这三大需求都比较低迷，预计中高密油浆短时间或将维持低位震荡。此外，低密油浆因深加工需求不足也难有成交。

非标油市场，外盘原油低位徘徊，下游接货也越发疲弱，为刺激出货，炼厂折价还在继续。不过，目前的常减线油价格较小，今天油气泰州的下调集中在减线油，调整幅度均为百元，还有常三线收跌百元，其余常线油资源价格平稳。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2830-2910元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2690-2730元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2850-2900元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2690-2740元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2840-2910元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2710-2760元/吨，较昨日持平。           
2.3山东地区燃料油市场行情
周二（8月11日）受中间商囤货支撑，区内焦化料止跌回涨。

进口燃料油市场，纽约商交所九月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨1.09美元，至每桶44.96美元，涨幅2.5%。伦敦ICE交易所的布伦特原油期货上涨1.8美元，至每桶50.41美元，涨幅3.7%。俄罗斯M100成交估价3850-3950元/吨；贴水61-63美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格2600-2700元/吨。稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价格在2450-2550元/吨，持平。

焦化料市场，受国际油价低位回弹的提振，加之近期下游焦化炼厂需求尚可，中间商开始囤货，优质焦化料资源供应相对略显紧张，山东地区焦化料市场止跌回弹，主力炼厂成交价格上涨100元，主流成交价格跟涨。品质偏差的焦化料则需求仍显一般，炼厂报价下调。万通石化沥青（密度1.0016 硫含量3.18 残炭24.22）报价2200元/吨，跌50元。山东地区焦化料市场行情上涨，（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2600-2700元/吨，渣油票成交估价2700-2800元/吨，均涨100元。

油浆市场，受原油回升的支撑，山东地区油浆市场企稳。下游深加工以及防水卷材市场需求难有提升，主流成交价格暂稳。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1850-1950元/吨；低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2200-2300元/吨，持平。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至8月11日，山东地炼加工胜利原油亏损596元/吨，较上周二亏损扩大38元。本周，税金和固定费用不变，炼油原料胜利原油8月结算价持稳，由于炼厂炼油销售收入不断减少，山东地炼加工胜利原油亏损再度扩大。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面， 2015年8月胜利原油结算价为2740元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，成品油零售限价下调后，山东地区汽柴市场多反应平淡，汽柴弱势看低。本周二，国际油价低位回弹，汽油总体维稳，柴油市场多家炼厂推涨，气氛较前期明显回暖，成交价格小幅上扬。蜡油市场持续保持稳定，焦化料则因下游焦化炼厂需求冷清，成交价格跌至09年3月以来的最低水平。据数据显示，较上周二统计数据相比，汽油价格和渣油价格均下跌100元，柴油价格和蜡油价格持平。以此计算山东地炼整体销售收入3247元/吨，较上周减少38元。（注：自15年4月7日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取0#普通柴油的成交价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至8月11日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损445元/吨，较上周二亏损减轻38元。本周，税金和固定费用不变，尽管炼厂销售收入持续减少，炼油原料俄罗斯M100价格仍持续下跌，因而炼厂炼油亏损再度收窄。税金方面和加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区俄罗斯M100市场成交估价在3850-3950元/吨，跌100元。炼厂销售收入方面，成品油零售限价下调后，山东地区汽柴市场多反应平淡，汽柴弱势看低。本周二，国际油价低位回弹，汽油总体维稳，柴油市场多家炼厂推涨，气氛较前期明显回暖，成交价格小幅上扬。蜡油市场持续保持稳定，焦化料则因下游焦化炼厂需求冷清，成交价格跌至09年3月以来的最低水平。以此计算山东地炼整体销售收入2959元/吨，较上周减少47元。（注：自15年4月7日起，汽油取价93#国四汽油，柴油取0#普通柴油的成交价。汽油、柴油、蜡油和渣油均含增值税）。

理论价计算，以新加坡现货结算价来测算，8月11日俄罗斯M100山东理论价约为330.76美元/吨（折合人民币3915元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在458元/吨左右，较上周计算的亏损扩大48元。

船期方面，“贵族”载13.7万吨原油于8月12日抵达青岛港，中国化工接货。“尼约德”载15万吨直馏油于8月15日抵达青岛港，青岛益佳接货。       
  
周三（6月17日）深加工市场需求低迷，区内焦化料成交重心下移。

进口燃料油市场，纽约商交所七月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨45美分，至每桶59.97美元，涨幅0.8%。伦敦ICE交易所八月交割的布伦特原油期货结算价则下跌25美分，至每桶63.7美元，跌幅4%。新加坡180CST燃料油纸货7月成交价格361.50美元/吨，较上一交易日增加0.5美元。俄罗斯M100成交估价4320-4420元/吨，持平。贴水76-78美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格3300-3400元/吨，持平。

焦化料市场，中海滨州大常减压装置正常生产重交沥青，短期内无转产计划。其200#沥青有部分库存，暂不外销，后期焦化装置开启，以备自用。中海油青岛常减压装置停工检修中，110#沥青无量外销。目前，区内优质焦化料资源供应稀少，然而下游焦化炼厂需求较低，市场购销平淡。另外，岚桥石化常减压装置正在升温阶段，后期市场对焦化料外采减少。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2900-3000元/吨，高端下滑50元；渣油票成交估价3050-3150元/吨，持平。

油浆市场，受汽柴油市场弱势影响，深加工需求低迷，催化料市场购销平淡。山东地区常渣（沥青票 密度0.95）主流成交价3600-3650元/吨；减压蜡油（燃料油票 密度0.90左右）主流成交价格4580-4680元/吨。青岛安邦常渣（燃料油票）出厂报价3600元/吨，持平；方宇减压蜡油（密度0.91；色度8.0；残碳0.25；灰分0.01；硫含量1.0）出厂报价4380元/吨，跌50元。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	8月11日
	8月10日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	2680
	2680
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	2700
	2700
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-50
	2750
	2800
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（3月下4月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	无成交
	休市
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	273
	休市
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	2845
	2845
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	2850
	2850
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	2840
	2840
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	2860
	2860
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3930
	3930
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	60-62
	60-62
	CFR华东（3月下4月上旬）

	
	国产调和250
	0
	2650
	2650
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2020
	2020
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3700
	3700
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3900
	3900
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	61-63
	61-63
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	100
	2650
	2550
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2250
	2250
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1900
	1900
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3400
	3400
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1509
	2150
	2155
	2241
	2155
	2215
	2199
	49
	32
	76
	11-Aug-15


2.6上海期货交易所收盘报告
周二燃料油期货市场仍仅主力9月合约有成交达成，主力9月合约成交32手，其他月份合约无成交。主力9月合约收盘2215元/吨，结算2199元/吨，结算价较前一工作日推涨49元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月7日
	90,000.00
	马来西亚/广州
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	2
	8月
	40,000.00
	新加坡/珠海
	N/A
	N/A
	380CST

	3
	8月
	100,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	N/A
	380CST

	　
	合计
	230,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月1日
	4,000.00
	中国/广州
	海顺油33
	N/A
	混调

	2
	8月7日
	30,000.00
	中国/珠海
	N/A
	珠海宝塔
	混调

	3
	8月8日
	4,000.00
	中国/广州
	长青油17
	N/A
	混调

	　
	合计
	38,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	268,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月19日 
	90,000.00
	新加坡/舟山
	N/A
	中石化舟山
	混调380CST

	2
	8月
	90,000.00
	马来西亚/舟山
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	　
	合计
	180,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月1日 
	100,000.00
	N/A/青岛
	卡拉海
	甘肃诺客达
	直馏油

	2
	8月3日
	93,000.00
	N/A/龙口
	洋美湖
	齐润化工
	直馏油

	3
	8月4日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	富威
	青岛益佳
	直馏油

	4
	8月5日 
	146,000.00
	N/A/青岛
	卡玛芮
	齐润化工
	直馏油

	5
	8月7日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	苏伊士
	青岛益佳
	直馏油

	6
	8月8日
	40,000.00
	N/A/龙口
	大庆453
	N/A
	M100

	7
	8月10日
	98,000.00
	N/A/日照
	帕维诺精神
	玉皇盛世
	直馏油

	8
	8月12日
	42,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A
	N/A
	M100

	9
	8月15日
	97,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	直馏油

	10
	8月15日 
	150,000.00
	N/A/青岛
	尼约德
	青岛益佳
	直馏油

	　
	合计
	1,066,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月3日
	60,000.00
	N/A/青岛
	北海展望
	华星石化
	海洋油

	2
	8月4日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	3
	8月5日
	55,000.00
	N/A/青岛
	北海名望
	青岛安邦
	海洋油

	4
	8月14日
	28,000.00
	N/A/日照
	安池
	东明石化
	海洋油

	5
	8月15日
	58,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	6
	8月16日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	　
	合计
	321,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	天津港
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	8月4日
	91,000.00
	俄罗斯/天津
	弗米里恩
	恒源石化
	直馏油

	2
	8月
	130,000.00
	N/A/天津
	N/A
	中油燃料油
	原油

	　
	合计
	221,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,608,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月1日
	40,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	2
	8月1日
	30,000.00
	N/A/龙口
	盛池
	山东某炼厂
	原油

	3
	8月3日
	35,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	4
	8月3日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	5
	8月5日 
	260,000.00
	N/A/青岛
	华见
	中国化工
	原油

	6
	8月5日 
	260,000.00
	N/A/日照
	木兰
	东明石化
	原油

	7
	8月7日
	30,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	8
	8月12日
	60,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	9
	8月12日
	30,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	10
	8月12日
	20,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	11
	8月12日 
	137,000.00
	N/A/青岛
	贵族
	中国化工
	原油

	12
	8月13日
	25,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	13
	8月13日
	60,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	　
	合计
	1,047,000.00
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声明


本报告系中华商务网出品，仅提供给我们的客户，禁止任何非客户公司或个人在未经中华商务网允许的情况下发布、宣传、买卖或其它一切损害中华商务网利益的行为。本报告内数据及信息均来自中华商务网，报告观点及结论均代表中华商务网观点。


因产品的市场行情及其价格会因不同市场因素而变化，因此本报告仅提供参考，并不干预或参与客户的商业决策或决定，对于客户如何使用此报告本公司不负任何责任。
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