7月中厚板市场弱势难逃

6月份，中厚板全国整体价格继续弱势下跌的行情走势，市场依旧难以走出单边下跌的行情。库存层面的情况来看，6月份全国31个主要城市整体库存较5月底继续小幅增加，同比上月底增幅为2.2%，供应面压力不减。虽然铁矿石价格依旧在60美金以上，且中厚板生产企业大部分亏损，但是考虑到半年度还贷高峰期以及大部分中厚板企业均为上市企业，半年度年报等方面也存在诸多考虑，短期指望钢厂大面积检修可能性较小。整体预计7月份预计继续弱势盘整行情，反弹的空间取决于钢厂整体检修的力度。

一、6月份中厚板市场整体回顾
（一）中厚板国内价格运行情况
6月份各地价格继续回落，整体跌幅有明显放大的迹象，但是南北地区价差开始增大。从价差方面的情况来看，举例来看，上月同期上海与广州之间价差为160元，目前价差为210元，同比增幅为31.25%，价差的进一步扩大所带来的一系列后果主要包括：1、钢厂对于发货流向会进行相应的调整，如华东地区作为价格重灾区的到货量短期内会有所减少，后期市场压力预计会有所降低。2、持续跌价中钢厂为保持营销利润，部分品种板发货量会有所增加，对于目前价格偏高的南方地区而言后续可能会出现品种板到货的持续增加。

（二）中厚板钢厂产量情况
据统计数据显示，2015年5月份国内中厚板产量为692.2万吨，同比增加3.39%；1-5月份累计产量为3088.7万吨，同比增长2.17%。具体来看，3月份特厚板产量同比增幅为11.9%，厚钢板产量同比增幅为1.7%，而中板产量同比增幅为3.1%，其中厚钢板以及中板产量出现了明显的回升。
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（三）中厚板出口情况
从出口数据方面的情况来看，5月份中厚板出口68.96万吨，同比增1609.11%，环比减1.87%，尤其是国内钢材取消出口退税政策效应持续显示出来之后，出口乏力的劣势显示的更加明显。
二、7月份中厚板市场主要看点
1、钢厂检修力度是否能够进一步放大

从6月底至发稿时为止，据笔者了解到的整体的情况来分析，目前中厚板生产企业在前期市场持续下跌的大背景之下，亏损面加大的情况下已经走入两难境地。从国有钢厂和民营钢厂分开来分析，国有钢厂由于资金面相对充足，生产过程中现金流较为充足，但是结合市场现有情况来看，假若中厚板目前单吨亏损幅度200元/吨，随着资金的每次流转中减少，停产造成的亏损相较于生产所造成的亏损所贴的现金流更少，钢厂主动减产或者停产的意愿会逐步增加。近一段时间包括天钢、唐钢、湘钢、柳钢、重钢等陆续出台减产检修的安排中可以看出部分这一趋势。民营钢厂方面，由于对于银行贷款相对依赖度较高，考虑到半年度还款高峰期的因素，在亏损加重的情况下，目前基本逐步都开始停产或者检修，这一趋势在江苏地区更为明显。

2、矿石价格是否存在反弹 

从近几年钢厂采购矿石的策略来看，铁矿石备货周期已经逐步缩短。港口铁矿石库存在1亿吨上方小幅徘徊，但是考虑到抵押矿、国有钢厂矿等不可流通资源之外，实际可流通的铁矿石资源较往年同期会逐步减少。如若市场出现相对企稳的迹象，加快矿石的流通速度，现有的矿石库存并不能支持钢厂生产较长的时间，铁矿石在此基础上会存在率先反弹的可能，由上游原材料价格走高带动中厚板生产企业主动涨价的可能性也依旧存在。

综合来看，钢厂生产依旧充足，市场交易氛围惨淡，下游采购能力依旧低谷，短期之内支持中厚板价格反弹动力依旧不足。但是考虑到中厚板相对于热轧板卷等价格已经处于超跌，继续下行的空间已经收窄。整体预测，7月份中厚板价格预计以弱势震荡为主。

