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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周五，亚洲燃料油市场受来自印度燃料油现货供应增加带来的压力，因为这给本身供应过剩的高硫燃料油市场增添压力，并且预期这将打压燃料油现货价差。
印度石油公司销售第二船7月装来自霍尔迪亚的燃料油现货。印度石油公司发布标书销售1.5万吨7月20-22日装来自霍尔迪亚的380cst燃料油船货。该标书将于6月29日截标。

日本低硫燃料油的升水价没有往年夏季那样高，因为夏季通常低硫燃料油的需求会攀升。由于日本有大量核电、煤炭和液化天然气等替代燃料，所以用于燃料油发电的依赖度已经逐渐减弱。

自去年以来原油价格的下跌已经给低硫燃料油的需求产生一定影响，因为替代燃料变得更加容易可取。而且，日本核反应堆的潜在重启将进一步打压低硫燃料油需求。

日本九州电力公司5月份表示公司希望7月底重新启动日本西南部仙台核电厂890兆瓦特的一号核反应堆，这将是2011年福岛核灾害日本对核反应堆执行严格检查后两年来第一个恢复运营的核反应堆。

印尼国营油气矿业公司（Pertamina）发布标书销售最高100万桶8月-12月装低硫含蜡渣油以及一船7月装低硫含蜡渣油现货。该公司销售四船到五船每船20万桶来自巴里巴板的低硫含蜡渣油船货。该标书将于7月1日截标，有效期至7月2日。

此外，印尼国营油气矿业公司还销售20万桶7月24-25日装来自巴里巴板的低硫含蜡渣油现货。该标书将于6月30日截标，有效期至7月1日。

新加坡现货市场共有五笔380cst现货成交。BP公司从Lukoil以每吨335美元的价格采购了2万吨7月22-26日装380cst燃料油现货。Mercuria从维多以每吨343美元的价格采购了2万吨7月16-20日装380cst燃料油现货。

Mercuria还从CAO公司以每吨343美元的价格采购了2万吨7月18-22日装380cst燃料油现货。BP公司从Phillips 66公司以MOPS-5美元的价格采购了4万吨7月22-26日装380cst燃料油现货。Phillips 66公司从Lukoil公司以每吨336美元的价格采购了4万吨7月22-26日装380cst燃料油现货。
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-3.19/-3.15
	-1.33/-1.29
	/
	7.84/7.88

	6月26日
	348.92 
	339.04 
	356.77 
	59.64 

	6月25日
	347.01 
	336.89 
	354.82 
	-

	6月24日
	361.06 
	351.31 
	369.18 
	60.80 

	6月23日
	359.05 
	351.18 
	367.13 
	60.33 

	6月22日
	358.30 
	353.19 
	366.36 
	60.57 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	7月纸货
	8纸货
	7月纸货
	8月纸货

	6月26日
	351.75 
	355.25 
	339.75 
	346.00 

	6月25日
	349.90 
	355.50 
	338.00 
	344.00 

	6月24日
	359.65 
	363.65 
	348.75 
	353.25 

	6月23日
	356.65 
	359.40 
	347.50 
	350.25 

	6月22日
	357.85 
	360.60 
	347.85 
	350.75 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 7月纸货
	新加坡高硫180CST 8月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	6月26日
	355.75
	345.25
	351.75
	355

	6月25日
	358.5
	348
	350
	355

	6月24日
	369.5
	362
	360
	363

	6月23日
	无成交
	364.75
	无成交
	无成交

	6月19日
	无成交
	364.75
	无成交
	无成交


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	3.00/3.50 
	3.00/3.50 

	6月26日
	355.34 
	345.46 

	6月25日
	353.51 
	343.39 

	6月24日
	363.28 
	353.53 

	6月23日
	360.15 
	352.28 

	6月22日
	361.26 
	356.15 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-9.90/-9.86
	-9.90/-9.86

	6月26日
	324.19 
	314.31 

	6月25日
	321.38 
	311.26 

	6月24日
	335.43 
	325.68 

	6月23日
	333.02 
	325.15 

	6月22日
	331.86 
	326.75 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	6月26日
	376.36 

	6月25日
	374.82 

	6月24日
	388.87 

	6月23日
	387.23 

	6月22日
	386.85 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	6月26日
	327.75 
	321.75 

	6月25日
	324.25 
	318.75 

	6月24日
	330.00 
	324.75 

	6月23日
	332.25 
	327.00 

	6月22日
	324.25 
	318.75 


二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周五（6月26日），利空因素密布，华南市场后市悲观。

政府数据显示汽油库存意外上涨，希腊债务危机或对欧洲能源需求带来负面影响，周四美国原油期货价跌破60美元，纽约商品交易所八月份交割的美国基准原油期货结算价运行至59.7美元/桶，亚洲燃料油现货市场同步跟跌，新加坡180CST燃料油现货价为347.01美元/吨，较前一工作日下跌14.05美元。周五国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为3020-3120元/吨（详见船用油日评）。黄埔现货窗口交易，买方询盘报价守稳，东莞海东石油船用180CST询盘3000元/吨，最低叫卖价3200元/吨，买卖差价为200元/吨。

沥青料市场：周五华南地区国产沥青料市场估价为3150-3250元/吨，暂无明显波动，虽然近期船用油调和市场气氛冷清，但华南沥青料暂未顺势下行，主要支撑因素在于华南沥青料资源有限，买方市场主导地位暂不明显，加之商家出货顺畅，短期难有降价促销现象出现。

国产油浆市场：周五华南国产油浆市场估估价保持在2600-2700元/吨，延续数日持平，近期国际原油低位徘徊，对华南油浆走势指引微弱，虽然华南区内商家报价暂未下滑，但未来短期华南油浆价格或有下行风险，市场购销气氛平平。

非标油市场：今华南区内三桶油汽柴油报价稳中走低，市场接货寥寥，业者多看跌后市，受国标油下滑之势影响，今华南非标油价格顺势跟跌，中海油湛江炼厂减一线报跌至4850元/吨，减二、减三均报至4800元/吨，减四线报至4750元/吨，中油高富常一线报跌至4650元/吨，减一（密度0.90）报至4500元/吨，减二（密度0.94）报至4000元/吨。

到船数据更新：来自新加坡的一船载1万吨燃料油，于6月26日抵达珠海桂山港，由中燃接货，目前船名不详。

开工率方面：截至6月26日，广东地区炼厂常减压装置开工率为13.5%，较上周持平，与去年同期上涨4.4%。近期国际原油窄幅震荡低位徘徊，对广东地炼开工积极性影响有限，珠海宝塔石化自复工以来至今仍未出货，三水益豪或计划6月底停工，其他地炼暂无最新装置动态。截止周五（6月26日），广东地炼运行的炼厂仍是珠海宝塔石化、珠海华峰石化、三水益豪3家炼厂，日加工量5500吨左右，若三水益豪6月底如期检修，届时广东地炼开工水平明显下降。   
 2.2华东地区燃料油市场行情

周五（6月26日），燃料油市场走势僵持，近期走势或延续萎靡。
中下游接货乏力，燃料油市场逐渐步入僵局。航运需求不足，船用油市场交投寡淡，且后市若无利好出现，恐难以走出下行通道。汽柴油走货不见好转，深加工的积极性不足，沥青料等资源的出货难问题持续困扰炼厂，近期炼油原料回炉自用的或将增多。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2300-2400元/吨，价格较昨日持平，出货承压较大。近日的燃料油市场的整体交投情况放缓，中高密油浆也受到拖累，尽管场内的油浆资源并不多，但炼厂的出货情况仍显清淡。若此行情继续蔓延，后市停工检修或减产的炼厂将进一步增多。此外，近日天气降水减少，也或将减少防水卷材的需求，油浆近期走势堪忧。

非标油市场，目前的非标油资源做深加工的需求很是清淡，主要流向了下游的船柴市场，而近日的船柴已经步入下行通道，走货压力也很大，加之前期有一定的库存，对上游炼厂的非标油兴趣不大。非标油已经连续数周下挫，并导致部分炼厂经营困难，料后市深跌的可能性不大。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3090-3150元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2940-2980元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3110-3140元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2940-2990元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在3090-3160元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2960-3010元/吨，较昨日持平。   
2.3山东地区燃料油市场行情
周五（6月26日）近期焦化料市场采购增多，区内燃料油涨跌均现。 
进口燃料油市场，纽约商品交易所八月份交割的美国基准原油期货结算价下跌57美分，至59.7美元/桶，跌幅0.9%。伦敦洲际交易所（ICE）全球基准布伦特原油期货结算价下跌29美分，至63.2美元/桶，跌幅0.5%。新加坡180CST燃料油纸货7月成交价格351.75美元/吨，较上一交易日涨1.75美元。俄罗斯M100成交估价4320-4420元/吨，持平。贴水66-68美元/吨，持平。马瑞原油（含重质油票）成交价格3300-3400元/吨，持平。
焦化料市场：中海滨州250万吨/年常减压装置正常生产200#沥青，计划于明日转产重交沥青，200#沥青合同价涨至3200元/吨。近期山东地区当地优质焦化料资源稀少，而富宇化工、华联石化、京博石化、友泰科技等均有外采计划，焦化料资源供应略显紧张，成交价格上涨。明源化工减渣成交价格在2980元/吨（不带票），另外，中捷石化200#沥青上涨至3250元/吨，涨100元。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在3000-3200元/吨，均价涨150元；渣油票成交估价3100-3200元/吨，涨50。
油浆市场，受原油及汽柴市场弱势的影响，山东地区油浆市场需求持续平淡，零星炼厂价格下调，炼厂走货缓慢，主流成交承压下滑。山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在2350-2450元/吨，跌50元；低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价2650-2750元/吨，持平。
常减压开工率方面，截至6月26日，山东地区炼厂常减压装置开工率41.4%，较前一周降1.2%。本周，山东地炼常减压装置进一步走低。华星石化一次加工量减少1000吨/日；汇丰石化一次加工量下降900吨/日，恒源石化焦化装置于本月25日停工检修，常减压加工量也有所降低。另外，寿光联盟于本周五（6月26日）起开始为期一个月的停工检修，常减压日加工量也有所减少。成品油市场弱势不改，地炼炼油积极性下降，据了解，寿光联盟全厂陆续停工，华联石化计划于7月初开始全厂检修，预计未来一周山东地炼常减压开工率水平进一步下滑。
炼厂装置方面，寿光联盟于6月26日进入停工检修阶段，该厂一次加工装置产能200万吨/年，本次检修将持续一个月左右。
周三（6月17日）深加工市场需求低迷，区内焦化料成交重心下移。

进口燃料油市场，纽约商交所七月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨45美分，至每桶59.97美元，涨幅0.8%。伦敦ICE交易所八月交割的布伦特原油期货结算价则下跌25美分，至每桶63.7美元，跌幅4%。新加坡180CST燃料油纸货7月成交价格361.50美元/吨，较上一交易日增加0.5美元。俄罗斯M100成交估价4320-4420元/吨，持平。贴水76-78美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格3300-3400元/吨，持平。

焦化料市场，中海滨州大常减压装置正常生产重交沥青，短期内无转产计划。其200#沥青有部分库存，暂不外销，后期焦化装置开启，以备自用。中海油青岛常减压装置停工检修中，110#沥青无量外销。目前，区内优质焦化料资源供应稀少，然而下游焦化炼厂需求较低，市场购销平淡。另外，岚桥石化常减压装置正在升温阶段，后期市场对焦化料外采减少。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2900-3000元/吨，高端下滑50元；渣油票成交估价3050-3150元/吨，持平。

油浆市场，受汽柴油市场弱势影响，深加工需求低迷，催化料市场购销平淡。山东地区常渣（沥青票 密度0.95）主流成交价3600-3650元/吨；减压蜡油（燃料油票 密度0.90左右）主流成交价格4580-4680元/吨。青岛安邦常渣（燃料油票）出厂报价3600元/吨，持平；方宇减压蜡油（密度0.91；色度8.0；残碳0.25；灰分0.01；硫含量1.0）出厂报价4380元/吨，跌50元。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	6月26日
	6月25日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-10
	2990
	3000
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-10
	3070
	3080
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3200
	3200
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（3月下4月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	-2.75
	355.75
	358.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	-2.75
	345.25
	348
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3085
	3085
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3100
	3100
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3080
	3080
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3110
	3110
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4400
	4400
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	65-67
	65-67
	CFR华东（3月下4月上旬）

	
	国产调和250
	0
	3000
	3000
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2350
	2350
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	4170
	4170
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4370
	4370
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	66-68
	66-68
	CFR山东（6月上中旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	125
	3100
	2975
	库车提

	
	油浆（密度1.08左右沥青票）
	0
	2700
	2700
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	-50
	2400
	2450
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	3575
	3575
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1509
	3056
	3047
	3047
	2903
	2910
	2946
	-110
	38
	70
	26-Jun-15


2.6上海期货交易所收盘报告
周五燃料油期货市场仅主力9月合约成交38手，其他月份合约无成交达成。主力9月合约收盘2910元/吨，结算2946元/吨，结算价较前一工作日大幅下降110元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	6月10日
	80,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	N/A
	混调

	2
	6月11日
	100,000.00
	新加坡/深圳
	N/A
	光汇
	380CST

	3
	6月22日
	1,500.00
	新加坡/黄埔
	埔油12号
	中燃
	混调

	4
	6月
	10,000.00
	新加坡/珠海
	N/A
	中燃
	混调

	　
	合计
	191,500.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	混调

	1
	6月2日
	1,000.00
	中国/黄埔
	宇顺86
	N/A
	混调

	2
	6月15日
	4,000.00
	中国/黄埔
	海顺油33
	N/A
	混调

	3
	6月22日
	3,000.00
	中国/黄埔
	兴龙舟668
	N/A
	混调

	　
	合计
	8,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	199,500.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	6月5日
	80,000.00
	马来西亚/舟山
	PatmosWarrior
	中联油
	稀释沥青

	2
	6月13日 
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	VOERSEASKILIMANJARO
	中联油
	直馏380CST

	3
	6月18日 
	50,000.00
	新加坡/舟山
	博纳
	中石化舟山
	混调380CST

	4
	6月20日 
	60,000.00
	马来西亚/舟山
	N/A
	N/A
	稀释沥青

	5
	6月22日 
	50,000.00
	新加坡/舟山
	美乐
	中石化舟山
	混调380CST

	6
	6月30日 
	N/A
	委内瑞拉/舟山
	ASTROCHALLENGE
	中联油
	直馏380CST

	　
	合计
	240,000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	6月1日
	88,000.00
	N/A/龙口
	凯盟
	N/A
	直馏油

	2
	6月3日
	97,000.00
	N/A/日照
	海王
	玉皇盛世
	直馏油

	3
	6月4日 
	100,000.00
	N/A/青岛
	派拉蒙
	青岛益佳
	直馏油

	4
	6月9日
	40,000.00
	俄罗斯/莱州
	大庆451
	昌邑石化
	M100

	5
	6月11日
	98,000.00
	N/A/青岛
	好望角
	东方华龙
	直馏油

	6
	6月12日
	88,000.00
	N/A/龙口
	和平商人
	齐润化工
	直馏油

	7
	6月13日 
	140,000.00
	N/A/青岛
	乔治
	齐润化工
	直馏油

	8
	6月17日 
	140,000.00
	N/A/青岛
	幻海
	青岛益佳
	直馏油

	9
	6月19日 
	210,000.00
	委内瑞拉/青岛
	乞力马扎罗
	中联油
	直馏油380CST

	10
	6月20日
	95,000.00
	N/A/日照
	太平洋能源
	玉皇盛世
	直馏油

	11
	6月20日
	90,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	直馏油

	12
	6月21日
	17,000.00
	N/A/青岛
	遵义谭
	中船燃
	直馏380CST

	13
	6月22日 
	140,000.00
	N/A/青岛
	罗拉
	青岛益佳
	直馏油

	14
	6月22日
	44,000.00
	大连/龙口
	天龙座
	京博石化
	直馏油

	15
	6月26日
	95,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	齐润化工
	直馏油

	16
	6月26日
	40,000.00
	俄罗斯/日照
	大庆451
	新海石化
	M100

	17
	6月29日
	40,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	华星石化
	直馏油

	18
	6月29日
	150,000.00
	N/A/青岛
	苏伊士
	青岛益佳
	直馏油

	19
	6月
	N/A
	委内瑞拉/青岛
	ASTROCHALLENGE
	N/A
	直馏380CST

	　
	合计
	1,712,000.00
	 
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	6月1日
	30,000.00
	N/A/龙口
	丽池
	海化集团
	海洋油

	2
	6月1日
	28,000.00
	N/A/龙口
	旺池
	正和集团
	海洋油

	3
	6月2日
	65,000.00
	N/A/山东
	柳林湾
	N/A
	海洋油

	4
	6月2日
	60,000.00
	N/A/青岛
	羚羊座
	青岛安邦
	海洋油

	5
	6月4日
	43,000.00
	N/A/龙口
	山池
	金诚石化
	海洋油

	6
	6月8日
	62,000.00
	N/A/龙口
	天龙座
	金诚石化
	海洋油

	7
	6月9日
	66,000.00
	N/A/青岛
	凤凰洲
	海科集团
	海洋油

	8
	6月14日
	60,000.00
	N/A/龙口
	鑫通州
	海化集团
	海洋油

	9
	6月16日
	30,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	10
	6月16日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	11
	6月16日
	50,000.00
	N/A/青岛
	羚羊座
	青岛安邦
	海洋油

	12
	6月17日
	35,000.00
	N/A/青岛
	三鼎长乐
	华星石化
	海洋油

	13
	6月24日
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	14
	6月26日
	30,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	海化集团
	海洋油

	15
	6月26日
	60,000.00
	N/A/日照
	北海威望
	山东某炼厂
	海洋油

	　
	合计
	739,000.00
	 
	　
	　
	　

	　
	总计
	2,451,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	6月2日
	90,000.00
	N/A/莱州
	榆林湾
	昌邑石化
	原油

	2
	6月2日
	40,000.00
	大连/青岛
	杨林湾
	中化弘润
	原油

	3
	6月2日
	40,000.00
	大连/青岛
	鑫通州
	山东某炼厂
	原油

	4
	6月4日
	30,000.00
	大连/龙口
	平池
	山东某炼厂
	原油

	5
	6月6日
	50,000.00
	N/A/龙口
	凤凰座
	山东某炼厂
	原油

	6
	6月9日
	43,000.00
	N/A/龙口
	山池
	金诚石化
	原油

	7
	6月11日
	140,000.00
	N/A/青岛
	阿托斯
	中国化工
	原油

	8
	6月11日 
	240,000.00
	委内瑞拉/日照
	弗兰德
	山东某炼厂
	马瑞原油

	9
	6月14日 
	140,000.00
	N/A/青岛
	日出
	中国化工
	原油

	10
	6月14日
	60,000.00
	大连/莱州
	杨林湾
	昌邑石化
	原油

	11
	6月14日
	30,000.00
	N/A/青岛
	凯德
	中国化工
	ESPO原油

	12
	6月15日
	80,000.00
	大连/山东
	榆林湾
	昌邑石化
	原油

	13
	6月17日
	70,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	14
	6月20日
	82,000.00
	N/A/日照
	丰饶女神
	山东某炼厂
	原油

	15
	6月23日
	280,000.00
	N/A/青岛
	贾拉迪
	中油燃料油
	马瑞原油

	16
	6月24日
	130,000.00
	N/A/青岛
	远惠湖
	中国化工
	原油

	17
	6月26日
	275,000.00
	N/A/山东
	腾骏
	山东某炼厂
	原油

	　
	合计
	1,820,000.00
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