一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	6月10日
	61.43
	65.7
	周三，美国原油期货价格周三涨至2015年新高，因美国数据显示原油和汽油需求强于预期。 

	6月9日 
	60.14
	64.88
	周二，由于美元走软，以及库存预期下降的利好支撑，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	6月8日 
	58.14
	62.69
	周一，市场担忧中国需求疲弱，美国产量强劲，纽约原油期货收盘大幅走跌。 

	6月5日 
	59.13
	63.31
	周五，受到OPEC维持产出不变的政策下，多头趋势扳回之前损失。纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	6月4日
	58
	62.03
	周四，受到美国就业数据可能增加，推高了美元指数，纽约原油期货受到打压大幅走跌。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

油价周三（6月10日）连续第二日上涨，美国原油迫近一个月高位，汽油期货触及11月来最高，因美国原油库存大幅减少，提振夏季燃料需求前景。

美油涨逾2% 因美国原油库存大幅下降

纽约能源对冲基金Again Capital合作伙伴John Kilduff表示，“现在美国原油和汽油需求也非常良好，未来几个月也可能是这样子。”

美国能源资料协会(EIA)公布，上周美国原油库存减少680万桶，为路透调查预估降幅的四倍。

这是7月来最大的原油库存周度跌幅，因原油提炼需求上升，适值汽油消费增加。库欣原油库存也下跌，但馏分油库存增加。美国俄克拉荷马州库欣是美国原油期货合约交割点。

Kilduff表示，“馏分油方面，库存和需求面带来一些压力，但不足以削弱库存报告的整体劲道。”

原油期货价格周二因预期原油库存减少而上涨3%，在周三将升幅扩大。之后，获利了结卖盘使原油从日内高位回落。

美国经济形势
由汇丰证券美国首席经济学家洛根(Kevin Logan)表示，目前的经济形势表明，美联储按既定计划在9月份加息的这一时间尚过早，因此汇丰预计，美联储可能将加息时间推迟至12月。

洛根表示，由于目前的通胀水平依然很低，而预期经济增长速度也慢于去年同期水平，因此汇丰证券不再认为9月份是合适的加息时机。该机构因此预计，美联储首次加息时间将推迟至12月。

洛根同时指出，国内生产总值(GDP)增长缓慢将影响美联储在2016年的加息频率。该机构目前预期美联储将在2016年加息两次，而此前的预期为三次。

汇丰预期，到了2016年年底时，美国联邦基金利率目标区间为0.75%至1.00%，这明显低于此前1.25%至1.50%的预期。

美国联邦公开市场委员会(FOMC)官员将在下周二至周三(6月16日至17日)期间举行的货币政策会议上发布官方利率目标预期值，也就是所谓的“点阵图”。而在3月份召开的上一次会议上，FOMC宣布的利率目标区间预估中值为在2016年年底之前达到1.75%至2.00%。　　 
世界经济形势
由中国人民大学经济学院主办的首届中国人民大学“世界经济论坛”，于2015年5月30日在国学馆报告厅举办。主题为“世界经济：探寻新的增长之路”。

以下为中国人民大学校长陈雨露的发言实录：

陈雨露：首先我代表学校热烈的祝贺第一届中国人民大学世界经济论坛成功的召开，同时对各位领导、各位专家光临人民大学支持首届世界经济论坛的召开表示热烈的欢迎和衷心的感谢！

世界经济运行的规律复杂而深刻，对世界经济的研究要拥有全球化的视野，冷战结束之后随着国际革命和国际分工的深入发展，世界经济依然作为一个整体，将各国融入其中。在中国分享全球化胜利果实的同时，世界经济的系统风奉行也日渐凸显，上世纪90年代的东南亚经济危机给相当的国家带来了一次沉重的冲击，也给世界经济系统性风险的发生敲响了警钟。

2008年以来的全球经济危机再演了甚至强化了这种毁灭性的破坏，世界经济至今没有彻底的走出阴霾。2014年世界经济发生了很大的变化，以金钻国家为代表的国家，以美国、欧盟和日本为代表的发达经济体的经济复苏出现了严重的分换，所有这些都是短期内经济的增长面临诸多的风险和不确定性。

与此同时，制约和影响世界经济中长期发展的问题依然严重，包括世界经济设立结构的不合理性，以及日益严峻资源的约束等等，2015年世界经济形势又呈现出许多新的特征，世界经济复苏之路依然充满了挑战，金融和地缘政治风险在加剧。美国经济的复苏迎来了美元的升值，但是美元持续的增值又会加剧世界其他地区，特别是新兴市场金融的紧张状态。

在债权市场的期限和风险加剧的情况下，资产价格的态势依然令人担忧，随着试产价格的走势可能出现剧烈的反映。

乌克兰、中东和西非地区当前冲出世界造成的地缘政治紧张的局面，可能会产生全球性的问题。

发达经济体的风险依然还存在，根据联合国最新发布的世界经济形势的展望，当天世界经济的形势特点可以用五低两高来形容，低增长、低贸易流动，低通货膨胀率、低投资和低利率，同时伴随着高股价和高债务水平。

在这样的背景下无论发达经济体还是新兴市场，以及发展中经济体都需要采取果断的政策，加快结构调整。对发达经济体宽松的经济政策，仍然是提高通胀预期的关键，许多国家还需要推行结构性改革，以消除危机所暴露出来的薄弱环节。对新兴市场更应该加快结构改革，消除基础设施瓶颈，以及改善商业条件，提高生产率，切实的促进经济增长。

当前，中国的经济正处于三期叠加的重要阶段，支撑经济增长的原有动力在减弱，去产能、泡沫、杠杆的结构调整压力将会贯穿未来整个十三五时期，如何延续中国经济的可持续发展是大家共同的担当，这就要求我们以世界经济中的重大热点问题为导向，深研其影响和政策含义，尊重历史唯物主义的方法，以科学的研究方法为依托，确保研究的深度和力度，重视数据和逻辑问题，为经济政策的制定提供有依据、有鉴定、有价值的建议。

三、后市预测
　  夏季是旅游旺季，也是原油需求旺季。伴随美元指数的回调，以及EIA上调需求报告的出炉，持续回调之后的原油价格在近四个交易日迎来持续反弹。本周WTI原油价格在58-61.43美元/桶，布伦特原油价格在62.03-65.7美元/桶左右震荡。本周原油反弹只要是有两方面原因驱动：一是美国油气钻井平台持续下降，市场担忧美国页岩油产量下降，而昨日美国能源信息署(EIA)恰好发布一篇报告称，美国页岩油生产最活跃的七个地区7月产量会较6月下降。二是美元再度走弱，有媒体报道美国总统奥巴马表达了美元强势的担忧。此外，地缘政治风险因素仍是年内油市的不确定因素，沙特也门之争、伊朗核协议，IS伊斯兰国的蔓延、西方国家与俄罗斯的制裁战等等。综合目前市场情况，受供应过剩疑虑的影响，中短期国际油价走势依旧乏力、有震荡偏下的可能，后期随着能源需求的逐渐好转，下半年或者三季度中期之后，国际油价有逐渐回暖的可能，但是油价快速跃至百元以上的高价位较难，或将长时间处于一个六、七十美元的价位运行，当然，地缘冲突及突发事件依旧是年内升油价的不可抗力因素。
