5月份，中厚板市场价格走势呈现明显的弱势下行格局。但是由于受到本月市场下游成交缓慢的影响，市场贸易商看空情绪较为浓重，市场价格承压较为明显，下行趋势也更加明显。库存层面的情况来看，5月份全国31个主要城市整体库存较4月底有小幅的抬升，但是整体而言增幅有限，显示出短期贸易商订货积极性依旧偏差。目前钢厂减产幅度尚不明显，虽然铁矿石价格依旧在60美金附近徘徊，但是短期并未对钢厂造成明显的生产压力，但不排除在部分生产成本偏高的钢厂率先采取检修行为之后，钢厂整体减产力度加大带动市场价格面支撑力度的加强，反弹希望依旧存在。

一、5月份国际中厚板市场价格保持平稳

5月份国际中厚板市场价格整体稳定。美国市场继续持稳，尽管美国钢厂想要实现两周前宣布的提价（20-25美元/短吨）还存在重重困难，但提价已使中厚板市场止跌企稳。目前，美国东南部钢厂的A36中厚板出厂价为580-590美元/短吨，继续持稳。部分市场人士表示为维持国内市场价格稳定，钢厂可能在未来3-4周内尝试进行第二轮提价。不过，若进行二次提价，钢厂实现提价的难度将更大，一是目前终端用户需求一般，市场库存高企，钢厂的交货期较短，提价缺乏支撑，而且服务中心为消化原有库存，应该也不会接受大幅提价。二是尽管今年美国中厚板进口量低于市场预期，但进口资源报价还是具有一定竞争力，为480-520美元/短吨（CIF，休斯顿）。4月，美国中厚板进口准许数为9.2万吨，为2014年2月以来首次低于10万吨。亚洲市场保持疲软，本周中国扁平材出口报价继续持稳，钢厂维持出口稳定的意图明显，主流钢厂的热卷出口报价为355-360美元/吨（FOB），海外市场需求疲软，成交一般。印度市场，印度钢厂正考虑在6月初进一步下调热卷出厂价，以与低价进口资源竞争。本月初印度钢厂将国内普通热卷出厂价下调2000卢比/吨至2.85-3.05万卢比/吨（447-478美元/吨），但并未吸引买主，并且低价的进口资源正陆续到货。
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图1：2015年6月1日国际各主要市场中厚板价格及月度涨跌幅对比

二、4月份国内中厚板产量同比降环比升

据统计数据显示，2015年4月份国内中厚板产量为630.8万吨，同比下降0.32%；1-4月份累计产量为2396.6万吨，同比增长1.90%。具体来看，3月份特厚板产量同比增幅为11.7%，厚钢板产量同比降幅为1.7%，而中板产量同比降幅为1.4%。详见表1。
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表1：国际中厚板4月产量数据统计

三、4月份中厚板出口量同比大幅增长

4份中厚板出口数量为70.27万吨，环比增长约37.95%；3月份中厚板进口为11.56万吨，同比增长约13.79%，环比减少约8.83%。详见图2、图3。
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四、5月份中厚板库存总量小幅增加

根据本网对全国主要城市的不完全统计显示，2015年5月份中厚板市场库存量小幅下降，截止5月29日国内中厚板库存总量为112.04万吨，较4月30日增加0.4万吨。详见表2。
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截止5月29日，国内扁平材指数为81.08，较上月下跌3.56%，比去年下跌27.57%。从扁平材的代表品种来看，本周末热卷价格指数为87.7，相对上月下跌3.48%，相对去年下跌27.97%。中厚板价格指数为89.35，相对上月下跌4.22%，相对去年下跌29.93%。

截至5月29日，20mm普中板最高、最低价分别为昆明2700元/吨和石家庄2250元/吨，20mm普中板平均价格为2433元/吨，较5月22日下跌24元/吨；20mm低合金中板最高、最低价分别为昆明2830元/吨和石家庄2350元/吨，20mm低合金中板平均价格为2590元/吨，较5月22日下跌26元/吨。
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六、6月份中厚板市场价格震荡盘整

5月份市场需求没有明显的好转，下游需求依旧延续弱势格局，市场成交持续偏弱运行，价格也一路弱势下行。虽铁矿石价格持续高位坚挺，加之期货面曾有短暂的走强行情，但最关键的成交环节依旧弱势，商家信心依旧较差，价格上涨缺乏必要支撑。同时由于市场统计的库存逐步呈现弱势增加的趋势，市场贸易商压力有明显增大，不利于整体行情的回暖。对于6月份市场，商家多持谨慎看空态度，一方面需求短期内难有明显改善的势头，势必会由下游传导到贸易流通环节，另一方面，价格持续处于低位，钢厂盈利水平不高导致的订单争夺也更为加剧，随着铁矿石价格的继续坚挺，成本压力进一步加大。但是考虑到目前中厚板生产企业普遍存在亏损，后续是否会存在成本太高倒逼钢厂减产还值得观望，所以也不宜过分看空6月份市场的整体行情。预计6月份国内中厚板市场价格会在震荡探底中寻找反弹的希望。具体从以下几个方面逐一进行分析阐述。

1、钢厂依旧开足马力生产

5月份据Mysteel统计的常态化生产的国内35家生产企业共65条中厚板生产线，正常月产能706.5万吨，实际周产能508.13万吨，达产率为71.92%，处于较高水平。在钢厂没有出现大面积检修或者停产的大背景之下，市场供应量预计还会逐步增加，短期对于需求端造成了明显的压力，加之下游需求依旧有限，对于价格势必会造成明显的打压。

2、5月份中厚板库存量继续小幅下降，商家库存压力不大

5月份市场库存呈现小幅下降的趋势，截止5月末，全国中厚板市场库存为112.04万吨，比4月末增加0.4万吨，环比下降16.34%，与去年同期相比减少了21.88万吨，同比下降19.53%。目前市场库存逐步攀升中，在目前中厚板生产企业大部分依旧处于满负荷生产的背景之下，市场后续到货预计还会处于逐步增加中，供应面的压力会进一步加大。随着现货资源增多以及前期低成本资源的陆续抵达，商家出货积极性增强，这也会抑制市场涨价动作，不排除部分商家跌价促销。

3、下游形势依旧恶劣，短期之内明显改观依旧困难

5月中旬六大电厂日均电力耗煤同比-1.3%，较上旬小幅回落并由正转负。5月中旬电力耗煤环比增速-0.95%，处历年同期偏低水平，可见经济仍不景气。跟中厚板消费密切相关的如机械制造以及造船行业的具体数据来看。2015年1-4月份，全国造船完工1247万载重吨，同比增长20.4%。承接新船订单663万载重吨，同比下降10.7%，环比下降78.1%。4月底，手持船舶订单13996万载重吨，同比下降3.4%，比2014年底下降6%。

4、市场信心有限，资金使用面偏向虚拟经济

由于市场对于短期钢材行情持看空心态依旧较重，行业链条中的大部分客户在资金具体使用过程中还是更加偏向于股票等虚拟行业，短期资金投往实体的比重明显降低。这也就造成了包括下游资金回款速度更加延缓，贸易商向钢厂订货积极性降低等一系列不利于稳定价格的现象产生，且在整体股票牛市行情方向不改的背景之下，短期内该现象暂时难以看到明显的改观。

综合来看6月份国内中厚板市场维持弱势运行的格局并未有根本性改变，但后续还是有几个点值得关注：1、钢厂在高成本，低价格的影响之下是否会出于生产压力而采取减产行为。2、市场资金是否在诸如股市有波动的情况之下有所回流到钢材市场。3、6月份在传统下游需求的大背景之下，是否有阶段性回暖的情况发生。预计6月份中厚板市场弱势行情依旧不变。
