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本周综述 

本周取向硅钢市场稳中趋弱，低牌号成交价格略有下降，成

交略显低迷，市场信心有所下降，高牌号取向硅钢相对平稳。市

场整体资源量变化不大，商家受库存占用资金影响较大，到 6 月

份年中资金压力相对紧张，出货套现状况有所增加。 

除了特高压外对应下游高等级变压器外，普通变压器企业生

产景气度仍然偏低，订单不足。从变压器产量来看，2015 年 1-4

月全国生产变压器 483354099.7 千伏安，同比仅增长了 0.84%。

其中甘肃省产量下降了 53.64%居全国之首，河北、安徽、上海、

黑龙江四省降幅也超过了 10%。涨势比较好的省份有湖北、宁夏、

重庆、海南、山东等省份，涨幅都比较高，其中宁夏涨幅 56.97，

变压器大省山东涨幅 13.29%。总体上看，前 4 月变压器增长是低

于预期的，前期特高压带动推动高牌号价格增长透支了低牌号价

格行情，低牌号产品价格仍面临进一步回调中。 

钢厂对后期看法也发生了一些变化，出厂价与市场价出现相

对明显倒挂，使得钢厂继续涨价动力被大幅削弱。 

在特高压方面，除了国内特高压线路建设力度加大外，“一

带一路”下已经诞生 5条国际特高压线路，主要涉及俄罗斯、哈

萨克斯坦、蒙古巴基斯坦等国。对取向硅钢影响仍需进一步评估。

取向硅钢部分牌号 6.1–6.5 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 17000 0 -- -- 

B30P100 宝钢 18300 0 -- 正品 

30Q130 武钢 16300 0 -- 正品 

30Q120 武钢 16500 0 -- 正品 

30GH105 武钢 18600 0 -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货。 
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一、宏观新闻摘要 

政策：①6 月 2 日，中国信息通信研究院在京发布《2015 年中国工业发展报告》。报告预计，2015

年我国规模以上工业经济增加值增速达到 7%左右，但仍需重点关注增速较快下滑、产能过剩、通货

紧缩、利润率下降和创新动力不足等风险和问题。②中国人民银行 2 日通过官方微博公布，2015 年

以来，央行继续通过抵押补充贷款(PSL)为开发性金融支持棚改提供长期稳定、成本适当的资金来源。

5 月末，PSL 资金余额为 6459 亿元，其中 1-5 月新增 2628 亿元。③人民银行决定推出大额存单产品，

并制定了暂行办法。发行主体为银行业存款类金融机构，投资人包括个人、非金融企业、机关团体等

非金融机构投资人及保险公司、社保基金，个人投资人认购的大额存单起点金额不低于 30 万元，机

构投资人认购大额存单起点金额不低于 1000 万元。 

行业：5 月 31 日，国网江苏、福建、河南、四川、重庆、黑龙江电力等第四批 6 家推广单位全

国统一电力市场技术支撑平台投运。至此，国家电网公司全国统一电力市场技术支撑平台建设工作圆

满完成，标志着国内首个集约化、专业化，支持海量市场成员参与的大用户直接交易全业务在线电力

交易平台建成并全面运行。 

数据：①2015 年 5 月份，5 月中国制造业采购经理指数为 50.2%，比上月微升 0.1 个百分点，高

于临界点，制造业小幅扩张。中国非制造业商务活动指数为 53.2%，比上月小幅回落 0.2 个百分点，

高于临界点 3.2 个百分点，表明我国非制造业继续保持平稳增长状态，但增速略有放缓。②国家统计

局 3 日发布数据，2014 年最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口三大需求对国内生产总

值（GDP）增长的贡献率分别为 50.2%、48.5%、1.3%，三大需求对 GDP 增长的拉动分别为 3.7 个百

分点、3.6 个百分点、0.1 个百分点。③中钢协：5月中旬重点钢企粗钢日产环比上升。据中钢协统计：

5月中旬重点钢企粗钢日产 180.6 万吨，环比增 1.59%；全国估算值为 228.5 万吨，环比增 0.7%；重

点企业库存 1656.7 万吨，旬环比增加 73.2 万吨，增幅为 4.62%。④从 4月底国际四大矿山（力拓、

淡水河谷、必和必拓、FMG）发布的一季度生产数据看：一季度国际四大矿山铁矿石产量同比增加 2730

万吨，增长 12.6%。 

汇率：5 日人民币对美元汇率中间价报 6.1181，较前一交易日跌 17 个基点。 

二、取向硅钢走势整体弱稳 
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三、因采购、资金阻力 取向硅钢面临回调压力 

从目前看，取向硅钢市场面临两方面阻力，一是来自常规取向硅下游的阻力，仍以去库存为主，

采购热情不高。另一方面来自市场资金、心态方面的阻力，成交低迷，出货不理想，积压资金大。后

期仍需关注钢厂订单状况及价格政策，从产量和进出口量看，对市场改变不大。短期看，尽管在钢厂

希望市场维持稳定的情况下，取向硅钢仍面临一定的回调压力。 

四、铜价弱势尽显 持续回落（图：长江有色金属现货） 

 

周一，因市场臆测中国政府将出台更多刺激措施，三个月期铜收涨 0.1%，报 每吨 6,024 美元，

盘中一度触及五周低点 5,985 美元。沪铜盘中最低跌至 43570 点，尾盘下跌 1%，报每吨 43,650 元。 
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周二，美元兑欧元及英镑走软，但中国制造业数据疲弱巩固了中国需求下降的预期，这限制了铜市的

涨幅，三个月期铜收涨 0.3%，报 每吨 6,040 美元。沪铜先抑后扬，最终报收于 43690 元/吨，下跌

120 元/吨。周三，因受油价跌势拖累，此前有报道称石油输出国组织(OPEC)不太可能在本周稍晚的

会议上减产。三个月期铜收低 0.5%，报每吨 6,011 美元，从日内低位 5,998 美元反弹，日低距离周

一触及的六周低位不远。沪铜冲高回落，尾盘收于 43530 元/吨，接近于日内低点 43490 元，跌幅 0.48%。

周四，因迹象显示全球最大铜消费国--中国需求低迷，且更广泛金融和商品市场有厌恶风险情绪。三

个月期铜收低 1.6%，报每吨 5,915 美元，为六周最低。沪铜弱势下行，报收于 43400 元，持续下跌。

周五，沪铜冲高回落，持续偏空。本周，现货市场铜现货偏谨慎，持货商正常出货，铜价回落，下游

询价积极，但实际采购有限，整体成交一般。 

五、行业要闻 

1、五大发电集团装机“版图” 

近日，五大发电集团陆续发布了第一季度报告。记者整理了五大发电集团和中电联 2014 年度电

力统计快报的相关数据，从中一窥五大发电集团发电装机容量在全国范围内的“版图”：从整体上看，

五大发电集团在我国境内的总装机容量已超过 6.1 亿千瓦，分布覆盖了我国 31 个省市自治区，占全

国总装机容量的 45%以上；在不同的发电区域里，五大集团的装机分布又呈现出了不同的特点。 

华能作为五大集团装机容量最高的一家（15149 万千瓦），在东北与南方两大区域均有超过 3000

万千瓦的装机容量。在内蒙古，华能装机容量达 2282 万千瓦，占了该区总装机容量近 25%的份额。

在由广东、广西、云南、贵州和海南五省区组成的南方区域中，华能在云南一省便分布了约 2138 万

千瓦的装机容量，这一数字是云南全省总装机容量的 31%。 

大唐在我国境内总装机容量近 12048 万千瓦，装机容量最高区域为华北。其中在河北省大唐装

机容量约 1088 万千瓦，占该省总装机容量近 20%的份额。 

华电总装机容量近 12254 万千瓦，在华东、华北与南方区域的装机容量均超过 2000 万千瓦。其

中贵州与山东二省是华电重点装机大省，均有超过 1500 万千瓦的装机容量。分别占了贵州省装机容

量的 33%与山东省装机容量的 27%。 

国电的总装机容量在五大集团中仅次于华能，达 12520 万千瓦。但在全国范围内的装机容量分

布较为均匀，仅江苏一省的装机容量超过 1000 万千瓦，只占了江苏省总装机容量的约 13%左右。 

中电投在五大集团装机容量中最少，为 9667 万千瓦，但在不少省区内占有高份额的装机容量。

在贵州省内装机容量超过 1016 万千瓦，占贵州全省 20%以上的装机容量。在全省总装机容量较低的

青海省（1850 万千瓦），该省境内超过 60%的装机容量属于中电投。 

2、我国距离最长特高压输电工程开工 4500 亿投资盛宴开启 

6 月 3 日，酒泉-湖南±800 千伏特高压直流输电工程正式开工。作为我国迄今为止输电距离最长

的特高压输电工程，该工程投资 262 亿元，计划于 2017 年建成投运，是重点服务风电、太阳能发电

等新能源输出的跨区输电通道。国家电网表示，该工程的开工标志着特高压电网进入全面提速、大规
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模建设的新阶段。随着后续“五交八直”特高压工程的加快推进，新增特高压电网投资将达到 4500

亿元，加上各级电网共投资 1.5 万亿元，相关设备龙头企业将率先受益。 

据了解，酒泉-湖南特高压输电工程途经甘肃、陕西、重庆、湖北、湖南 5 省(市)，新建酒泉、

湘潭 2 座换流站，换流容量 1600 万千瓦，线路全长 2383 公里。“这是首条为湖南供电的特高压线路，

线路建成后，年输送电量约为 400 亿千瓦时，相当于 6 个长沙电厂的年发电量，将为湖南能源供应提

供可靠保障，预计建成后湖南 10 年以内不会出现缺电现象。”国网湖南省电力公司有关负责人向《经

济参考报》记者介绍说。 

而对于甘肃新能源产业而言，该工程意义重大。甘肃酒泉地区风能、太阳能资源丰富，是国家

确定的大型风电基地之一。截至 2014 年底，甘肃风电装机容量达到 1008 万千瓦，光伏发电装机容量

达到 517 万千瓦，新能源装机容量占本地总装机容量的比例达到 36%，位居全国第一。但由于输送瓶

颈制约，弃风弃光严重。 

“建设酒泉-湖南工程，将有力促进甘肃能源基地集约化开发，提高资源利用效率，扩大新能源

消纳范围，破解弃风、弃光困局，并将当地资源优势转化为经济优势。”国家电网有关负责人表示。 

根据投资估算，建设酒泉-湖南工程，将增加输变电装备制造业产值 118 亿元，直接带动电源投

资约 655 亿元，可增加 1.8 万个就业岗位，每年拉动 GDP 增长 84 亿元，增加税收 16 亿元。 

据介绍，目前国家电网已累计建成“三交四直”特高压工程，在建“四交二直”特高压工程，

在运在建特高压输电线路长度超过 2.1 万公里，变电(换流)容量超过 2.1 亿千伏安(千瓦)，累计送电超

过 3300 亿千瓦时。依托大电网发展新能源，国家电网新能源并网装机已突破 1.3 亿千瓦，成为世界

风电并网规模最大、太阳能发电增长最快的电网。 

上述国家电网有关负责人表示，随着后续“五交八直”特高压工程的加快推进，新增特高压电

网投资将达到 4500 亿元，加上各级电网共投资 1.5 万亿元，带动电源和相关产业投资 1.7 万亿元，可

年均拉动 GDP 增长 0.8 个百分点以上，同时还能消化钢铁、水泥等过剩产能，经济、社会、环境效

益巨大。 

特高压电网建设进入全面提速的新阶段，无疑将为电力设备企业带来大量订单。 
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