6月热卷市场延续疲软走势
概述：5月份国内热轧卷板价格整体震荡下行，月末行情以跌势收官。从供应端来看，热卷生产计划量减少，多家钢厂发货量打折，到达市场货物量减少，热轧社会库存连续下降。但是终端需求依旧不振，相对于已经减少的供给来说，下游厂商的购买力十分有限，市场处于想成交就得降价的氛围中，价格整体下行成为整体大趋势。对于6月份，宏观经济情况仍难言触底，需求难有太大起色；整体供大于求的情况难以根本改变，价格下跌还将持续，但下降空间逐渐变小。随着利空消息出清，随着宏观调控政策作用的不断显现，6月份虽仍为整体下行但后期逐渐趋缓走稳。
表一：国内主要市场5.5mm普卷市场价格
单位：元/吨
	
	上海
	天津
	北京
	沈阳
	乐从
	武汉
	成都
	西安

	2015.4.29
	2455
	2550
	2560
	2450
	2580
	2450
	2540
	2570

	2015.5.29
	2385
	2380
	2380
	2320
	2480
	2350
	2460
	2490

	涨跌幅度
	-70
	-170
	-180
	-130
	-100
	-100
	-80
	-80

	产地
	沙钢
	唐钢
	唐钢
	鞍钢
	柳钢
	涟钢
	攀钢
	酒钢
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图一：2014年1月至今重点市场5.5mm普卷价格走势图
热卷库存总量回落 上海仍呈增势
5月份国内热卷市场库存总量呈现小幅回落姿态。截至4月24日，国内33个主要市场热轧卷板库存量合计275.37万吨，环比上月减少21.37万吨。商家虽然市场库存持续减少，市场供给压力虽然减轻很多，但是钢厂库存总量高企，加之终端需求萎缩程度也大于往年，供大于求仍然存在。由于华北地区价格仍略微偏高，华南等地持续降雨，北方资源南下数量有所减少，后期北方市场的供应压力或有所增加。
表二：国内主要市场热轧卷板库存统计
单位：万吨
	 
	上海
	天津
	北京
	沈阳
	乐从
	武汉
	西安
	成都
	全国

	2015.4.24
	84.69
	13.8
	1.8
	4.8
	60.9
	8.9
	5.6
	13.23
	298.62

	2015.5.29
	77.84
	11.2
	2.2
	5.0
	54.9
	9.5
	3.6
	13.21
	277.25

	升降幅度
	-6.85
	-2.6
	+0.4
	+0.2
	-6
	+0.6
	-2.0
	-0.02
	-21.37


6月热轧卷板订货价格稳中有跌
6月份各大钢厂热卷订货价格大多以稳为主，一方面目前热卷现货市场价格已经处于超跌水平，价格继续降价空间不大；另一方面，上游铁矿石等原材料价格走稳趋势明显，钢厂方面的利盈也十分微薄，维稳需求强烈。
表三：国内主要热轧卷板厂家5.5mm普卷（Q235/SS400）5-6月份订货价格
	5.5*1250-1500mm执行价（Q235/SS400）

	钢厂
	2015年5月
	2015年6月
	调整幅度
	备注

	鞍钢
	2960
	2960
	0
	不含税

	本钢
	2990
	2990
	0
	不含税

	河北钢铁集团
	3100
	3100
	0
	含税

	首钢
	2970
	2970
	0
	不含税

	太钢
	2720
	2720
	0
	不含税

	宝钢
	3472
	3472
	0
	不含税

	沙钢
	2500
	2500
	0
	含税

	马钢
	2530
	2620
	+90
	不含税

	武钢
	2770
	2770
	0
	不含税

	备注
	以上为表列价格，不含各项优惠政策。


4月热卷产量减少近百万吨
4月份我国热轧卷板产量冲高回落，当月产量降至1508.59万吨，环比上月减少93.21万吨，同比增加72.73万吨。中厚宽钢带产量为993.23万吨，环比减少71.17万吨；日均产量33.11万吨，环比减少1.23万吨。今年前四个月，我国热卷产量累计6090.39万吨，同比增长4.46%。
4月热卷进出口量小幅抬升
4月份我国热轧卷板进出口量维系上升趋势，不过增量略有收窄。进口方面，当月进口热卷22.98万吨，环比增2.65万吨；日均进口0.76万吨，环比增0.1万吨。出口方面，当月热卷合计出品124.28万吨，环比增2.57万吨，同比增加12.38万吨；日均出口4.1万吨，环比增0.21万吨。其中主力军中厚宽钢带产量为122.86万吨，环比增2.67万吨，较去年同期增14.67万吨。今年前4个月，我国累计进口热轧卷板76.3万吨，同比减少14.59万吨；累计出口热轧卷板526.73万吨，同比大增49.16%，增幅略有放缓。
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图二：2013年至今我国热卷进出口量走势图
4月热卷表观消费量跌至年内谷底水平
在产量大幅萎缩及出口增量甚微的形势下，4月热卷表观消费量回落至1407.29万吨，环比大降93.13万吨，表观消费量跌至年内的谷底水平。今年1-4月，我国表观消费量合计5639.96万吨，同比减少190.4万吨。
5月官方制造业PMI微升
中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的2015年5月份中国制造业采购经理指数（PMI）为50.2%，较上月略升0.1个百分点，主要分项指数多呈小幅上升，尤其是新订单和新出口订单指数回升较为明显，显示稳增长政策效果逐渐显现，市场需求趋于改善，生产形势稳中有升，企业经营状况整体良好，就业形势基本稳定，经济增长基础趋于巩固。
美国薄板酝酿涨情 亚洲市场疲软依旧
美国薄板市场持稳，中西部钢厂的热卷出厂基价为460-465美元/吨。部分市场人士认为7-8月美国薄板采购量有望显著回升，主要是美国钢铁公司以及安米美国公司将举行夏季劳资谈判，买主为避免钢材供应中断，应该会这两月加紧采购。欧洲扁平材市场价格保持平稳。目前进口薄板资源在欧洲市场上的竞争力依旧有限，一方面是进口资源交货期长，另一方面是本地钢厂报价具有吸引力，月末时分，欧洲热卷资源进口报价为370-390欧元/吨（CFR）。扁平材方面，保持疲软。亚洲扁平材价格横盘整理。中国扁平材出口报价继续持稳，钢厂维持出口稳定的意图明显，主流钢厂的热卷出口报价为355-360美元/吨（FOB），海外市场需求疲软，成交一般。印度钢厂正考虑在6月初进一步下调热卷出厂价，以与低价进口资源竞争。本月初印度钢厂将国内普通热卷出厂价下调2000卢比/吨至2.85-3.05万卢比/吨（447-478美元/吨），但并未吸引买主，并且低价的进口资源正陆续到货。目前，中国商品卷到印度报价保持在约365美元/吨（FOB），独联体资源报360-370美元/吨（CFR）。
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图三：2012年至今国际市场热卷价格走势图
6月份热轧卷板行情前瞻
当前我国的经济正处在有急速下滑风险的位置上。虽有国家政策在支持，但是出于钢材市场供大于求的现状，在市场经济的大环境下，市场加速淘汰已经无可避免。热轧板卷市场的供需两弱将成为常态，不过5月后半月热卷市场的行情有逐渐稳定下来的迹象，目前华东及华北等地普厚卷在2400元/吨关口附近窄幅波动。从整个钢市的环境看，短期内热卷市场价格的易弱难强，6月热轧卷板价格将会在一个低水平位反复波动。
