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小金属一周评述
硒评论：
需求持续疲软 硒锰价格下跌

中商网讯：本周电解锰市场行情不乐观，下游市场需求持续低迷，交易不乐观，现货价格接连下跌。目前，主产区电解锰价格最新下调至11600-11700元/吨，相较上周五的11700-11900元/吨，平均下跌了150元/吨。据悉，当前下游不锈钢市场运行缓慢，厂商采购有限。电解锰市场持续疲弱运行，厂商心态悲观，价格相继下调。

国外硒市场行情走势缓慢，市场需求清淡，现货成交不佳。虽然交投低迷，但厂商报价基本没有变化，低价出货意愿并不强烈。目前，MB市场硒价继续稳定在22-25美元/磅。

国内硒市场持续艰难运行，主流二氧化硒厂商报价坚挺，但在需求持续低迷的压力下，二氧化硒市场的实际成交价格有所下降。目前，二氧化硒价格在215-225元/公斤，较此前平均下跌了5元/公斤。据本网了解，湖南等地区主流二氧化硒厂商报价坚持在220-225元/公斤，少数厂商报价在230元/公斤。而整体市场表现不活跃，多数电解锰厂都在消化此前采购库存，当前采购意向较弱，交易低迷，实际成交价格略降至215元/公斤。

硒粉市场仍无明显变化，价格持稳运行。含量99.9%硒粉价格在350-380元/公斤；99.99%硒粉价格在380-390元/公斤。据硒粉厂商表示，市场行情不佳，玻璃、陶瓷厂的现货消耗也变得缓慢，采购询盘不多，出货价格基本较节前一致。

当前市场行情持弱，下游市场需求有限，现货交易持续不乐观，短国内硒市场行情走势仍将疲弱运行。（中华商务网小金属频道 请勿转载）
铋评论：
国内外铋价弱稳运行

中商网讯：本周铋锭市场行情依旧不乐观，市场整体需求不积极，气氛不活跃，价格再度小幅走跌。泛亚铋库存再度增加，具体由原来的18648.05吨增加至18968.05吨，增加了320吨。上海飞平物流有限公司贵溪仓库库存量由12740吨增加至13060吨；湖南铋业有限责任公司仓库库存总量稳定在5908.05吨。
上周五MB市场铋价下跌0.1美元/磅后，报7.5-8美元/磅，本周三暂稳。国内铋出口继续报7.4-7.6美元/磅。据铋出口商表示，现在出口市场询盘清淡，出货情况不好，交易难进行。

本周前期铋锭价格小幅下跌，此后价格一直趋稳为主。目前，精铋价格稳定在95000-98000元/吨，市场主流报价多集中在低幅附近。据本网了解，由于当前铋锭价格再度跌至低位，且行情持续处于弱势，厂商继续降价意愿也不强。

氧化铋市场也是疲弱运行，现货价格暂稳，交易有限。本周一氧化铋低幅下跌2000元/吨，此后一直报稳在98000-102000元/吨。据了解，现在氧化铋厂商主流出货价格在98000-100000元/吨，下游需求不多，出货有限。

国内铋锭市场行情仍处下行通道，价格再度跌至低位，下行速度明显变缓。虽泛亚库存再度增加，但整体形势不乐观，缺乏其他利好因素提振，下游采购商以及贸易商、投机商始终没有实际行动，观望情绪浓厚。实际需求成交没有改变，铋锭行情走势将继续弱势低位运行。（中华商务网小金属频道 请勿转载）

铟评论：
中商网讯：国内铟锭市场行情冷清，现货市场买卖双方观望情绪依旧浓厚，实际交易有限。目前，国内市场精铟价格仍旧稳定在3400-3500元/公斤。据了解，当前精铟厂商报价在3400-3500元/公斤，由于当前市场仍处于节后恢复期，终端市场消费商询盘不多，实际采购有限，所以整体成交价格多在低幅3400元/公斤价位。

上周五，MB市场铟价下跌，最新报520-600美元/公斤，低幅下跌了10美元/公斤。

粗铟市场仍未恢复完全恢复生产，市场整体依旧冷清，价格稳定在3000-3100元/公斤。据悉，由于当前铟锭市场采购需求较弱，整体观望情绪浓厚，一些企业也面临节后用工难的问题，因此，粗铟市场持续疲弱维稳运行。

当前铟锭上下游市场需求缓慢，询盘不多，交易冷清，买卖双方观望情绪表现浓厚。投资市场基本也处于观望状态，市场表现不活跃，行情走势难有太大变化。

碲评论：

中商网讯：国内碲锭市场行情持续低迷运行，需求没有丝毫好转，现货交易十分艰难，价格仍在小幅下跌。目前，国内碲锭价格跌至570-600元/公斤，较春节前平均下跌了20元/公斤。据悉，小厂出货价格已经跌至550元/公斤，但交易并不乐观。

现货价格不断走低，当前已经跌至2007年水平，但仍旧没有止跌的迹象。经济形势不乐观，下游市场行情不佳，终端消费商以及贸易商采购需求不积极，而现货库存充足，碲锭厂商压力不断增加，尤其是一些小厂，只能被迫降价出货，周而复始，恶性循环。

镉评论：
中商网讯：节后镉锭市场依旧延续节前疲软局面，行情走势并不乐观。加之国外镉锭市场价格连续下调，国内市场受此影响，价格再度下跌。目前，国内镉锭市场价格跌至11700-12200元/吨。由于行情持续走弱，终端市场库存消化缓慢，节后镉锭市场气氛冷清，询盘低迷，即使价格下调，厂商普遍反应，现货成交还是有一定困难。

本周，湖南地区主流镉锭厂商最新出厂价为11800元/吨，而节前一直坚持在12400元/吨。据厂商表示，降价后出货一般，整体需求较差，销售压力依旧存在。

目前来看，镉锭市场需求低迷，现货交易迟缓，同时受到国外市场价格压力，现货价格再度下跌，但实际成交情况并不乐观。短期行情走势仍将继续低迷运行。

锗评论：
中商网讯：国内金属锗市场行情走势依旧无变化，现货价格也在继续持稳运行。下游市场整体需求仍显缓慢，厂商采购积极性不高，现货交易清淡。目前，区熔锗锭价格在11800-12000元/公斤，主流厂商出货在12000-12200元/公斤。

二氧化锗市场行情更加低迷，今年以来，现货价格一直稳定在8000-8500元/公斤。主流厂商报价在高幅8500元/公斤附近，但交易十分艰难。

国外锗市场价格也持续报稳。MB市场二氧化锗报价在1275-1350美元/公斤；欧洲鹿特丹市场锗锭报1945美元/公斤，二氧化锗报1262.5美元/公斤。

镓评论：
中商网讯：近日金属镓市场价格1300-1320元，市场成交不佳，依旧受到库存过剩的压力。

据持货商表示，目前金属镓的价格已经几乎接近了成本线，1300元的报价也是不得已，但消费商依旧在压价。另有厂家表示金属镓的价格已经低于自己的成本线，但是下游需求还是没有好转，等待低价，市场不容乐观。

市场需求低迷，价格走低，一些厂家考虑减产，但是短时间内很难对价格产生影响，从长远看或将能起到稳定价格的作用。目前由于市场报价已经很低，业内人士不愿意继续低价出货，预计短期金属镓价格有望低位稳定。

汞评论：
中商网讯：金属汞市场成交稀少，99.999%不含税价格400000-420000元。成交情况带来多大改变，市场依旧冷清没有好转。

有生产商表示现在手中有库存，暂时关闭了生产线，八月份整体出货情况很差，主要是因为价格太低了，我们不想出货。另有生产商表示，市场没什么需求，价格很低，近一个多月都没有报价，也没什么新的订单。

金属汞市场运行缓慢，现货市场成交稀少，价格低位徘徊，短期内很难有改善。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	粗铟（元）
	二氧化锗（美元）

	3-6
	22
	25
	7.5
	8
	64
	71
	68
	75
	520
	600
	3500
	3600
	1275
	1350

	3-11
	22
	25
	7.5
	8
	64
	71
	68
	75
	520
	600
	3500
	3600
	1275
	1350


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	3月6日
	23
	7.88
	0.68
	0.73
	550
	1942.5
	1267.5
	227.5

	3月9日
	23
	7.88
	0.68
	0.73
	550
	1942.5
	1267.5
	227.5

	3月10日
	23
	7.88
	0.68
	0.73
	550
	1942.5
	1267.5
	227.5

	3月11日
	23
	7.88
	0.68
	0.73
	550
	1942.5
	1267.5
	227.5

	3月12日
	23
	7.88
	0.68
	0.73
	550
	1942.5
	1267.5
	227.5


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	3月9日
	350
	380
	220
	230
	3400
	3500
	3000
	3100
	11800
	12000

	3月10日
	350
	380
	220
	230
	3400
	3500
	3000
	3100
	11800
	12000

	3月11日
	350
	380
	220
	230
	3400
	3500
	3000
	3100
	11600
	12000

	3月12日
	350
	380
	215
	225
	3400
	3500
	3000
	3100
	11600
	12000

	3月13日
	350
	380
	215
	225
	3400
	3500
	3000
	3100
	11600
	12000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	3月9日
	8000
	8500
	1200
	1250
	580
	610
	96000
	99000
	11700
	12200

	3月10日
	8000
	8500
	1200
	1250
	580
	610
	96000
	99000
	11700
	12200

	3月11日
	8000
	8500
	1200
	1250
	580
	610
	96000
	99000
	11700
	12200

	3月12日
	8000
	8500
	1200
	1250
	570
	600
	96000
	99000
	11700
	12200

	3月13日
	8000
	8500
	1200
	1250
	570
	600
	96000
	99000
	11700
	12200

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
四川今年将继续淘汰水泥、玻璃等落后生产企业
2014年，四川如期淘汰505户企业的炼钢、水泥、平板玻璃等落后产能，提前一年全面完成国家和省政府确定的“十二五”淘汰落后产能目标任务。王海林透露，今年四川还将再淘汰300户左右的落后产能企业。
　　如何认识落后产能和新兴产业之间的关系？王海林表示，淘汰落后产能既是减法也是加法，“为特色优势产业和战略性新兴产业腾出了环境容量和发展空间。”2014年，四川传统资源型产业和六大高能耗产业比重下降0.6个百分点，电子信息等优势产业比重提高1.4个百分点，“一升一降之间，淘汰落后产能被赋予了全新解读。”王海林谈到，落后产能会占用很多资源，包括土地、水电气等，淘汰落后产能后，可腾出新的空间发展新兴产业，两者相辅相成。
　　不过他也强调，落后产能和传统产业是不同的，“淘汰落后产能并不是要抛弃传统产业，而是传统产业要转型、升级、改造，用新的技术生产新的产品。”

信义光能先旧后新配股筹11.5亿元信义玻璃持股降至27%

信义光能及信义玻璃宣布，信义光能将以先旧后新方式配售5亿股，占扩大后股本7.6%，每股配售价2.3元，较昨日收市价2.5元折让8%，集资11.5亿元，净额11.355亿元，拟用作信义光能太阳能发电场项目及马来西亚的太阳能玻璃厂房的资本开支及一般营运资金。完成后，信义玻璃于信义光能的持股将由29.255%降至27.032%。

上周泛亚铋库存量增加320吨

泛亚铋库存再度增加，具体由原来的18648.05吨增加至18968.05吨，增加了320吨。上海飞平物流有限公司贵溪仓库库存量由12740吨增加至13060吨；湖南铋业有限责任公司仓库库存总量稳定在5908.05吨。
汉能制造全球最大市值太阳能公司

在接连四个交易日的上涨后，汉能薄膜发电（00566.HK，下称汉能薄膜）总市值突破了3000亿港元（约合2422.8亿元人民币）大关。

虽然这与汉能控股集团有限公司董事局主席、兼首席执行官李河君“121”计划（到2020年实现销售收入1万亿元，市值20000亿元、盈利1000亿元）还有很大距离，但汉能薄膜已成为了全球市值最大的太阳能上市公司，几乎超过了中国其他所有光伏企业市值的总和。

作为一家薄膜太阳能光伏组件生产商，汉能薄膜的市值在以超乎想象的速度增长。3月2日-5日，汉能薄膜的股价接连上涨，5日盘中股价一度飙升至9.07港元，最终于7.3港元收盘，较上一个交易日收盘价上涨61.5%。

汉能薄膜股价上涨引起了各方猜测。3月5日，汉能薄膜发布公告表示，除了发布证明盈利预告等事务外，并不清楚导致此轮股票价格上涨及成交量变动的原因。

不可否认的是，汉能薄膜在3日发布的盈利预告和“沪港通”在一定程度上刺激了其股价上涨。汉能薄膜预计，截至2014年财政年度业绩，其纯利同比增加约55%以上。另一方面，据彭博新闻社报道，3月2日-4日间，中国内地投资者通过“沪港通”净买入了3.93亿港元的汉能薄膜股份。

汉能薄膜的股价上涨甚至牵扯到了李嘉诚及其长和系。长和系于3月6日专门澄清，李嘉诚本人或集团并没有入股或有持汉能薄膜股份。

一位不愿意透露姓名的业内人士对界面新闻记者说，汉能薄膜股票上涨的最大原因还在于“大股东李河君在炒股”。汉能薄膜在3月5日的成交额达44.19亿港元，如此大的资金，“基本可以判断是大股东自己出手了。”他说。

大股东出手的原因，或跟空头机构进行博弈相关。消息称，加拿大BHP公司（BHP International Market Ltd.）等多家机构在巨额沽空汉能薄膜的股票。

报道显示，2012年11月-2013年1月期间，BHP与多家机构签订股票质押贷款融资协议，按当时市价每股0.2港元-0.5港元的单价，质押了总计约12亿股汉能薄膜（当时名为铂阳太阳能）股票。在股票质押融资中，一般按股票市值的五折或者三四折放款，BHP是以汉能薄膜市值的七折进行放款。

但令BHP没想到的，汉能薄膜的股价一路高歌猛进。“汉能薄膜有超过70%的股票在李河君手里，这让空头机构很难做空它。”上述业内人士告诉界面新闻记者，汉能薄膜的总股本约为416亿股，市场上可供购流通的股票约占29%。

根据当时签订的股票质押贷款融资协议，BHP的借款期限约为三年，从今年的11月到2016年1月，这些协议将陆续到期。香港一位不愿具名的金融人士对界面新闻记者表示，BHP面临着巨大的损失。

此外，富海证券分析指出，汉能薄膜股价的上涨，也让BHP等空头机构不得已大量补仓，进一步推高了股价。

平安证券能源金融部执行总经理王海生对界面新闻记者称，从一只股票所能创造的价值上看，汉能薄膜的市值是被严重高估的。

王海生分析称，正常情况下，港股的市盈率水平在15-20倍之间，相对于汉能薄膜近3000亿港元（约合2422.8亿元人民币）的市值，至少需要150亿港元（约合121.14亿元人民币）左右的净利润才能证明它的市值。

根据汉能薄膜的财务报告，汉能薄膜2013财年的净利润约为21亿港元（约合16.96亿元人民币）。按公告披露的净利润预计上涨55%计算，2014财年的净利润也仅约为33亿港元（约合26.65亿元人民币），与近3000亿的市值相比，相去甚远。

实际上，汉能一直备受市场争议。今年1月，英国《金融时报》就曾撰文指出，根据其调查显示，汉能薄膜和汉能集团之间存在着“不同寻常”交易，2010年以来，汉能薄膜几乎全部148亿的港元（约合119.52亿元人民币）收入，都来自向母公司汉能集团销售设备。

但汉能薄膜表示，2014年非关联交易产生的下游业务收入获得重大突破，占该公司2014年财政年度收入约35%以上，比2013财年有大幅增长。

汉能薄膜的大幅上涨，甚至带动了A股市场中相关概念股的上涨，如高科、乐凯胶片、佛塑科技等。

3月6日，汉能薄膜报收6.80港元，下跌6.85%，市值为2832.73亿港元。其沽空率也创新高，达7.3%，为港股沽空第八位。

晶澳太阳能1500V系统电压光伏组件全球发布

全球最大的高性能太阳能产品制造商之一晶澳太阳能今天宣布顺利完成应用于1500V最大系统电压光伏组件的开发，并从2015年2月起开展全球发布活动。截止发稿日，产品已在2月25日的日本PV展会上成功发布，获得热烈反响。接下来，产品将陆续在3月的英国Ecobuild展会和4月的中国SNEC等展会登陆。

目前，业内通用的 IEC 标准系统最大电压为1000V。晶澳1500V组件符合高于通用标准的1500V最大系统电压要求，并通过了在1500V电压环境下的抗 PID 衰减加严测试，得到了 TUV 南德的认证，充分确保了产品的品质。

“系统电压提升到1500V意味着可增加50%的组串长度，从而有效降低系统端的成本，”晶澳太阳能首席技术官刘勇表示，“从趋势上来看，1500V系统今年将在全球逐步得到推广，而晶澳作为业内技术领先企业再度体现了优势。”

云南锗业：拟合资360万元设立子公司

2015年3月6日公告,公司第五届董事会第八次会议审议通过《关于出资设立合资公司的议案》,同意公司使用自有资金3,600,000.00元出资与昆明双全商贸有限公司及自然人乔权帮先生、李刚先生共同出资设立合资公司云南鑫圆锗业科技有限公司;合资公司将致力于锗合金保健品系列产品的开发、生产和销售。

苹果牵手First Solar 碲化镉薄膜太阳能或将跨越式发展

2015年2月11日，苹果宣布8.5亿美元联手第一太阳能公司(First Solar)，共建美国最大的太阳能农场，规模达到了280MW，苹果由此获得130MW的电力，这笔交易将为加州的苹果商店、办公室、总部和数据中心提供足够的电力。该项目将于2015年中旬开工建设，将于2016年底竣工。

这项交易被彭博社评为史上最大太阳能采购交易，被认为是苹果最有远见的一项投资。业内普遍认为这就是苹果首席执行官蒂姆库克此前宣称的“最大、最大胆、最雄心勃勃的项目”。作为2014年光伏组件出货量排名前十的，占全球碲化镉薄膜产量95%以上的First Solar为何能在众多光伏生产企业中脱颖而出，与苹果牵手合作开发太阳能项目。
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