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进口煤挺价造成市场份额流失

海关总署最新数据显示，2015年2月中国进口煤1526万吨，环比降9.06％，同比大幅减少33.1％，单月进口量创2011年4月以来的新低。今年1-2月，中国共进口煤炭3204万吨，同比下降45.3％。

1月份进口量大幅下降，主要原因是微量元素检测的潜在风险，而随着1月份进口煤的陆续通关，这一新政对于进口煤的影响已经大幅降低。

然而，进口煤的成交情况并没有随着微量元素检测风险的降低而好转，反而呈现恶化的趋势。华南地区不少进口商已经暂停了进口煤业务操作，甚至对于进口煤的价格也没有兴趣过问。

广东某进口商表示，一方面进口煤价格在上涨，价格过高，而另一方面国内煤的价格后期还要下跌。

一涨一跌，反映了目前进口煤成交的困境。从汾渭-普氏联合发布的CCI指数来看，国内煤价格自1月份开始持续下跌，累计跌幅达到40元/吨;而进口煤价格在1月下旬之后持续上涨，累计涨幅折合人民币11元/吨。

根据CCI1与CCI2指数折算，进口煤到南方港口的到岸价格优势已经于从12月份的80元/吨下降到约35元/吨，考虑到进口煤在卸船成本和卸港费用方面的劣势，实际价格优势仅为5元/吨。甚至在一些地区，已经出现了进口煤价格倒挂的情况。

广东某贸易商表示，近期主要从北方港进货，短期内不会考虑进口煤，因为优惠后的神华煤价格更加便宜。

在长江沿线地区，由于当地贸易商开始低价出售国内煤，同时神华集团也针对华东地区提出了30元/吨的额外优惠，进口煤实际上也已经失去了价格优势。

可以说，不仅1-2月份中国煤炭的进口量会处在低位运行，未来的2-3个月时间内这种低迷情况仍将维持。

国内煤的价格下降，可以说是顺应市场的一种形为。那么，是什么原因导致进口煤价格在1月中旬后的挺价，甚至不惜于丢失市场份额呢?

其主要原因，是目前正在进行的日澳长协谈判。为了在4月份即将达成的季度合同中达成一个比较理想的价格水平，澳洲矿方采取了两个措施，一是提高价格，二是宣布减产。

日澳长协谈判的基准，是6000大卡动力煤的离岸价。这一价格，自1月中旬起开始持续攀升。根据Globalcoal发布的价格指数，2014年1月14日，纽卡斯尔6000大卡动力煤离岸价为61.1美金，而2月26日，该指数竟上涨至72.6美金，涨幅达到了11.5美金。而受澳洲煤价格指数影响较大的印尼煤矿商，也在2月之后开始提高其离岸报价。

2月底，国际矿业巨头宣布削减在澳洲和南非部分煤矿产量，预计2015年煤炭产量削减6％。一时之间，国际煤炭市场的澳洲煤进入供应偏紧状况，对于国际煤价形成了支撑。

然而，供给偏紧的，只是国际市场。国内的下游用户，完全不考虑国际市场的供给关系，而是在高位的库压支撑下拒绝接受进口煤的价格上涨。如果卖方执意提高价格，那么他们很快就会转而采购价格差不多的国内煤。

情况更糟糕的是，国内市场降价的强烈预期依然存在，所以，如果国外矿商不能快速跟进国内煤的降价节奏，那么只是面临被挤出中国市场的局面。

对此，业内人士的看法不一。北京某进口商表示，国外矿商并不会轻易放弃中国的市场份额，所以在日澳长协谈判之后，进口煤价格将会大幅下降。

而上海一家进口商表示，进口煤的价格已经跌至成本线附近，再向下的空间比较小。

冲不破的销售困境：港口电煤价格再创新低

汾渭能源价格中心从部分下游用户获悉，神华在3月份价格的基础上，进一步推出优惠政策：三月份在完成16万以上的客户，可享受“2:1”政策，即全船2/3量执行2月份优惠后的价格，1/3执行再优惠30元/吨政策。以5500大卡为例，完成16万吨以上的客户，每船煤将有1/3量的执行460元/吨的价格。

在之前的1个月时间里，神华集团已经提出了2次优惠政策。2月10日，神华集团提出量大优惠政策，2月份接货量大于16万吨的客户，每吨优惠20元/吨，5500大卡优惠后执行490元/吨。

3月3日，神华对于华东和华南定区的用户提出定向优惠。在指定港口接货，并使用神华船去装货的客户，超出要求的兑现率后，额外部分可以再享受30-40元/吨的优惠，即5500大卡在优惠后执行460元/吨的价格。

去年7月份，神华集团5500大卡动力煤的长协最优惠的最低点是469元/吨，而现在460元/吨的价格已经破了去年的低点。

而另一家下水煤供应大户，在推出了3月份的量大优惠条件。合同兑现率超过50％的，5500大卡动力煤可以额外享受25元/吨的优惠，超出部分实际结算价格为465元/吨。

汾渭-普氏CCI1现货价格指数也有类似表现。截止3月9日，CCI1动力煤价格指数报467.0元/吨，突破了去年7月31日创下的469元/吨低点。这也是自2013年CCI指数发布以来的新低。

港口贸易商表示，5500大卡动力煤的现货报价已经降至FOB秦皇岛港460-470元/吨的水平，而在部分港口，甚至出现了445元/吨的低价。

长协价格和现货价格同时创下新低，反映出当前煤炭销售的困境。秦皇岛港煤炭库存量连续45天在750万吨以上的水平运行，曹妃甸港煤炭库存量连续26天在800万吨以上的水平运行。

虽然煤炭价格在2015年一降再降，但是下游用户的采购积极性依然低迷。截止3月9日，沿海六大电厂煤炭日耗量为54.22万吨，而此时离春节已经过去了十八天。而去年，电厂的日耗量在春节过去十三天后就恢复到了60万吨以上的水平。可见，相比往来年说，今年沿海电厂的耗煤量恢复速度要差很多。

居高不下的库存和迟迟未见恢复的用煤量，造成港口动力煤价格一路下探，低落的情绪也在市场上蔓延。多数人预期，460元/吨的价格，依然不是下水煤价格的底部。只要销量不见提升，那么神华集团及其它港口大户完全有可能在此基础上继续降价。

2015年石家庄市将削减煤炭消费270万吨

3月4日石家庄市发布了《2015年削减煤炭工作计划》，《计划》明确，2015年，石家庄市煤炭消费要比2014年减少270万吨，到年底煤炭消费量比2012年减少970万吨。

在削减煤炭工作中，石家庄市将大力推广先进的燃煤技术、新型节能环保炉具和优质燃煤，提高燃煤的效率，依靠科技进步减少燃煤污染。

《计划》提出，将继续抑制煤炭增量，严格涉煤项目审批，对需要新上的用煤项目实行用煤量减量替代;严控高耗能行业生产增长，对电力、洗煤、焦化等行业实施综合改造，实现用煤量和排放量下降;污染企业搬迁，实行煤炭消耗减量。

2015年底，关闭所有外来煤炭洗煤厂，将规上洗煤企业改造为配煤中心或煤炭物流企业。2017年年底前，建成区全部淘汰35蒸吨/小时及以下燃煤锅炉，城乡接合部和各县(市)城镇地区，将全部淘汰10蒸吨/小时及以下燃煤锅炉。

石家庄市在2013年10月发布了《石家庄市大气污染防治攻坚行动方案(2013-2017年)》，《方案》提出，石家庄市到2017年煤炭消费量要比2012年净削减1500万吨，为此石家庄市专门下发《石家庄市削减1500万吨煤炭工作方案》，重点锁定削减高耗能、高污染行业和企业煤炭用量。

该《方案》提出，到2017年底前采取11项措施，确保完成净削减1500万吨煤炭任务。具体煤炭量削减计划为：2013年完成削减煤炭300万吨，2014年完成削减煤炭400万吨，2015年完成削减煤炭400万吨，2016年完成削减煤炭300万吨，2017年完成削减煤炭100万吨。

而河北省全省2015年计划削减煤炭消费500万吨，石家庄市削减煤炭量占54％。

2月份中国进口煤炭1526万吨

据海关总署3月8日公布的数据显示，中国2月份进口煤炭1526万吨，同比减少756万吨，下降33.13％;环比减少152万吨，下降9.06％。

中国春节放假，商品煤质量管理办法的施行，微量元素检测的加强，这些因素的叠加使得国内电厂和煤炭贸易商采购意愿不足，对进口煤的需求不大，这或是进口煤下滑的主要因素。

2月煤炭进口值为1030099千美元，同比下降8.43％，环比下降9.46％。由此可推算出进口单价为67.5美元/吨，同比减少13.27美元/吨，环比减少0.3美元/吨。

1-2月中国共进口煤炭3204万吨，同比下降45.3％，总金额2167541千美元，同比下降55.2％。

分析评论
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动力煤：整体弱势运行 成交一般

本周，国内动力煤市场整体弱势运行，成交一般。内陆方面，地方煤矿仍多处于停产阶段，下游采购不多，复工时间或有所延长。港口方面，沿海市场弱势未改，秦港动力煤库存再度回升至800万吨以上，煤市压力大，虽然节后下游耗煤量呈回升态势，但在冬季取暖用煤接近尾声，工业用电方面无明显利好刺激下，仍面临较大去库存压力，价格承压下行概率因此增加，大型煤企在销售压力下预计将继续加大优惠，沿海煤价随之继续走低，预计跌破去年年内最低点只是时间问题。此外，据市场传闻，神华3月价格政策有新调整:全月电煤采购量大于16万吨所有煤种价格在2月量大优惠20元的基础上再减9.67元(原意:2/3采购量执行2月价格，1/3采购量价格在2月基础上减29元)。

内陆及港口行情如下所示：

东北地区：本周，东北地区动力煤市场延续低迷走势，成交清淡。价格方面，现黑龙江七台河Q5000-5200动力煤出厂含税价500元/吨;辽宁阜新Q3600-3700动力煤坑口含税310元/吨。

华北地区：本周，华北地区动力煤市场弱势维稳运行，受下游需求疲软影响，市场成交依旧清淡。价格方面，现山西太原地区Q5000，A18，V17，S<1.5，Mt8车板含税价315元/吨，一票结算;河北张家口地区;Q4000V28~32S0.5到厂价含税价格240元/吨，成交一般。

华东地区：本周，华东地区动力煤市场弱势运行，销售压力较大，整体成交一般。现山东济宁大矿Q5000-5200混煤车板含税价报430元/吨;安徽地区大矿Q5000车板含税500元/吨;江苏徐州大矿Q5000-5200混煤车板含税价报459元/吨。

华中地区：本周，华中地区动力煤市场弱势持稳，正月十五初过，各大煤矿和下游企业开始陆续恢复生产，但是总体需求不大，价格维弱持稳，市场成交一般。价格方面，现河南郑州地区Q5000动力煤车板含税价410元/吨;安阳地区Q5000动力煤车板含税价490元/吨;三门峡地区Q5000动力煤车板含税价370元/吨;湖北黄石地区Q5500动力煤坑口含税价490元/吨;湖南娄底地区Q5000坑口含税价450元/吨。

西南地区：本周，西南地区动力煤市场平稳，煤价低位维稳，成交依旧偏弱。价格方面，现云南曲靖Q4500报500元/吨，Q5000报540元/吨，均为车板含税价;四川乐山Q3000A52V16S0.2出厂含税价280-300元/吨;贵州毕节Q5000S3坑口含税价350-360元/吨

西北地区：本周，西北地区动力煤市场表现平稳，成交一般。价格方面，现陕西铜川地区动力煤市场持稳，混煤Q5000A18V38S1MT10坑口含税价315元/吨，成交一般;新疆哈密地区动力煤市场报价稳，现Q6600mt6V35S0.3坑口含税报200元/吨，市场成交差;甘肃平凉地区动力煤价格持稳，现电煤5000大卡报350;精块煤5500报530，均为安口南车板含税;内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格持稳，Q4500A7.5V35S0.3MT28坑口含税价报145元/吨。

港口：秦港动力煤Q5500报475-480元/吨，Q5000报405-410元/吨，Q4500报360-365元/吨，平仓含税价，成交一般;广州港动力煤维稳，内贸煤山西大混Q5000V27S1.1船提价515-520元/吨;外贸煤印尼Q4700动力煤船提价450-460元/吨，成交一般。上海港动力煤市场弱势维稳，现Q4000-4500A21V17S<1.5MT8港口提货含税价报415元/吨。宁波港Q5000港口提货含税价报486元/吨。

炼焦煤：市场弱势下走 成交冷清

本周，国内炼焦煤市场仍无起色，继续弱势运行格局，其中山西地区炼焦煤经过小幅下调之后开始持稳，各地没有调整的煤企多在同下游企业沟通，但价格谈判进展并不顺利，煤企提供的降幅达不到下游用户的预期，所以目前处于僵持阶段。但考虑到下游钢材市场起色起色尚不明显，下游终端需求释放缓慢，市场心态依旧悲观，因此预计煤价下行趋势还将延续一段时间。

部分地区炼焦煤市场行情综述：

东北地区：本周，东北地区炼焦煤市场弱稳运行，成交一般。现黑龙江建龙钢铁采购主焦煤780元/吨，1/3焦690-710元/吨，气煤560元/吨，瘦煤670元/吨，均为到厂含税价。

华北地区：本周，华北地区炼焦煤市场持弱运行，受下游严格的低库存采购策略影响，当地限产情况比较明显，市场成交也依旧冷清，目前虽尚未执行较大的降价政策，但实质在优惠上已经给予相对放宽，其中山西地区炼焦煤主流品种普降20-30元/吨，现低硫主焦煤持稳于700-740元/吨。根据目前市场成交情况及煤企的经营情况来看，未来看空情绪较浓，煤价下调空间有限。价格调整方面，现山西地区炼焦煤主流品种普降20-30元/吨，低硫主焦煤700-740元/吨。当地主流价格：山西临汾安泽主焦精煤承兑出厂含税740元/吨，山西临汾蒲县1/3焦煤出厂含税600元/吨，山西晋中灵石肥煤A<8V<33S1.5G90Y>20车板含税价630元/吨。

华东地区：本周，华东地区炼焦煤市场依然看空，当地煤价松动迹象明显，陆续将有煤企调整产品价格。正月十五过后，地方煤矿陆续投产，供大于求的形势进一步加剧，库存回升的趋势还在延续。而下游钢材市场不景气对原料打压力度加大，多重压力下，预计短期煤价将会继续走低。价格方面，现山东地区临沂地区主焦煤A<10V<22S<1.2G>80到厂含税850元/吨，枣庄地区肥煤A<9V<37S<2Y>25G>90Mt8出厂含税报760元/吨;淮北主焦煤A11V20-22G80-90S0.5报770元/吨，1/3焦煤S0.3A9.5G65-80V29-31报700-730元/吨，肥煤报750元/吨，均为车板不含税价格;淮南1/3焦煤车板不含税745元/吨。

华中地区：本周，华中地区炼焦煤市场弱势运行，成交一般。价格方面，现河南平顶山主焦煤报900，1/3焦煤报820，均为出厂含税价;湖南娄底主焦煤A7V24S0.7G80-83Y17-19MT7车板含税价1000元/吨，包括20的保量加价。

西南地区：本周，西南地区炼焦煤市场弱势持稳运行，成交清淡。价格方面，现贵州六盘水盘县大矿A10.0-10.5的主焦煤和1/3焦煤车板含税价900元/吨;四川达州1/3焦煤(西南用户)A10.5V28-37S0.7G>85Y14MT<7车板含税价900元/吨。

西北地区：本周，西北地区炼焦煤市场整体弱势运行，成交清淡。近期下游钢材市场略有起色，但因下游终端需求释放缓慢，市场心态依旧较为悲观，预计短期焦煤市场仍将呈下滑趋势。价格方面，现内蒙乌海中硫肥煤S1.5A10.5G90V32Y25出厂含税价报565元/吨;青海地区炼焦煤A<7V<30S<0.3G>70MT4-8木里站车板价480含税，轨道衡计重。
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2015年3月11日国内煤炭海运费价格统计

	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	30
	　
	32
	　
	60
	　

	20000-30000
	环渤海七港
	23
	　
	26
	　
	49
	　


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

2015年3月11日国际煤炭海运费价格统计

	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	印尼
	加里曼丹
	中国
	巴拿马型
	4—5
	　
	船东不负责装卸

	印尼
	加里曼丹
	中国
	超灵便型
	5.5—6.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	海岬型
	7.5—8.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	巴拿马型
	9.5—10.5
	　
	船东不负责装卸

	澳大利亚
	纽卡斯尔
	中国
	超灵便型
	12.5—13.5
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	7—8
	　
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	11—12
	　
	船东不负责装卸


3月第二周国内港口Q5500动力煤价格走势
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